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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
SPIC Brasil Energia Participacoes S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis individuais da SPIC Brasil Energia Participacoes S.A.
("Companhia"), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢ées do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstrac¢Ges contabeis consolidadas da

SPIC Brasil Energia Participac6es S.A. e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balanco
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstrag¢des consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstrag¢oes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da SPIC Brasil Energia ParticipacGes S.A. e da
SPIC Brasil Energia ParticipagGes S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de
suas operacoes e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis individuais e consolidadas".
Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.
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SPIC Brasil Energia Participacoes S.A.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacio das
demonstracoes contibeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes contébeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragoes contabeis individuais e consolidadas, a administracdo é responsavel
pela avaliacio da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragoes contibeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar Companhia a ou cessar suas
operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracio das demonstragoes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstractes contibeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranga razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detec¢io de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

- Avaliamos a adequacao das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.
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SPIC Brasil Energia Participacoes S.A.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicées futuras podem levar Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

+ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstrac6es contabeis individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacGes e se essas demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

+ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negbcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstragoes
contabeis individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢ao, supervisdo e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

o Paulo, 22 de fevereiro de 2020

WCCW?L@Q( &&M 0of)en)
ricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0%5

Anodorm o Correia

Contador CRQ 1BA029904/0-5



SPIC Brasil Energia Participagfes S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
Nota  31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Ativo Reapresentado  Reapresentado Reapresentado  Reapresentado
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 222.553 8.212 24.789 684.415 238.203 166.425
Concessionérias 6 - - - 62.659 67.472 21.976
Ativo Financeiro 7 - - - 657.649 960.000 755.941
Impostos a recuperar 8 1.243 - - 73.069 221.144 11.740
Estoque - - - 7.819 - -
Dividendos e JSCP a receber 10 58.584 53.240 5.842 - - -
Partes relacionadas 10 - 9.532 9.532 - 3.031 10.400
Instrumentos financeiros derivativos 16 - - - - 237 -
Outros ativos circulantes - 60 - 6.551 6.168 2.457
Total ativo circulante 282.380 71.044 40.163 1.492.162 1.496.255 968.939
N&o circulante
Ativo Financeiro 7 - - - 5.023.691 4.532.622 4.616.245
Senigos em curso 10 - - - 2.384 2.384 -
Impostos a recuperar 8 - - - 4.588 11.159 10.639
Depositos judiciais e caugdes 9 - - - 10.171 10.394 10.513
Empréstimos 10 91.397 - - - - -
Impostos diferidos 21 - - - 4.299 1.974 3.160
Instrumentos financeiros derivativos 16 - - - 374.812 232.202 -
Partes relacionadas 10 20.559 - - 13.881 7.418 7.223
Outros ativos ndo circulantes - - - - - 164
Investimentos 11 1.816.758 1.810.301 1.628.000 - - -
Direito de uso 12 - - - 29.594 - -
Imobilizado 13 - - - 145.223 155.724 162.017
Intangivel 14 - - - 2.705.156 1.945.328 1.980.377
Total ativo ndo circulante 1.928.714 1.810.301 1.628.000 8.313.799 6.899.205 6.790.338
Total dos ativos 2.211.094 1.881.345 1.668.163 9.805.961 8.395.460 7.759.277

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.




SPIC Brasil Energia Participagfes S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
Nota  31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Passivo Reapresentado  Reapresentado Reapresentado  Reapresentado
Circulante
Fornecedores 15 154 7.182 19.464 27.791 23.311 23.037
Empréstimos, financiamentos e debéntures 16 - - - 205.208 1.299.119 4.385.627
Empréstimos com partes relacionadas 10 - - - - 922 8.154
Arrendamentos 17 - - - 2.698 - -
Obriga¢@es sociais e trabalhistas - - - 13.659 4.990 2.415
Impostos a recolher 18 63 15 64 203.486 198.990 1.131
Dividendos e JSCP 10 113.608 54.340 2.093 173.714 105.495 7.706
Encargos setoriais 19 - - - 20.276 13.393 -
Instrumentos financeiros derivativos 16 - - - 96.835 114.908 30.710
Outros passivos circulantes - - - 126 4.654 -
Proviséo - Capex melhorias 20 - - - 35.178 - -
Total passivo circulante 113.825 61.537 21.621 778.971 1.765.782 4.458.780
N&o circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures - - - 4.333.690 3.030.168 93.527
Empréstimos com partes relacionadas 91.397 - - 91.397 87.313 79.718
Arrendamentos 17 - - - 27.952 - -
Impostos a recolher 18 - - - 351 350 352
Proviséo para descomissionamento - - - 6.228 5.834 5.422
Impostos diferidos 21 - - - 103.759 71.590 35.381
Instrumentos financeiros derivativos 16 - - - 63.537 - -
Partes relacionadas 10 15.302 - - 8.838 - -
Prowvis&o - Capex melhorias 20 - - - 786.185 - -
Total passivo ndo circulante 106.699 - - 5.421.937 3.195.255 214.400
Patrimodnio Liquido 22
Capital social 1.630.507 1.630.372 1.630.277 1.630.507 1.630.372 1.630.277
Outros resultados abrangentes (22.792) (136) (5.566) (22.792) (136) (5.566)
Reservas de lucro 382.855 189.572 21.831 382.855 189.572 21.831
Participag&o de ndo controladores - - - 1.614.483 1.614.615 1.439.555
Total patrimdnio liquido 1.990.570 1.819.808 1.646.542 3.605.053 3.434.423 3.086.097
Total dos passivos e patrimonio liquido 2.211.094 1.881.345 1.668.163 9.805.961 8.395.460 7.759.277

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes contabeis.




SPIC Brasil Energia Participagdes S.A.

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto resultado por acéo)

Receita operacional liquida

Custo de operagéo
Lucro bruto

Resultado da equivaléncia patrimonial

Depreciacéo e amortizagcédo

Administrativas e gerais

Outras (despesas) receitas operacionais
Lucro antes do resultado financeiro

Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagao monetéria/cambial liquida

Lucro antes do imposto de renda e da contribuig&o social

Imposto de renda e contribui¢céo social correntes
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Lucro liquido do exercicio

Parcela do resultado atribuida aos acionistas
nao controladores
Lucro liquido do exercicio

Lucro por agao
Quantidade de ac¢des no final do exercicio
Lucro liquido por acao, béasico e diluido

Nota

24

25

11
25
25

26

27
27

23

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Reapresentado Reapresentado
- - 1.553.595 1.291.941
- - (364.184) (219.493)
- - 1.189.411 1.072.448
253.264 224.270 - -
- - (2.572) (819)
(6.295) (4.173) (67.623) (60.749)
- - - (452)
246.969 220.097 1.119.216 1.010.428
6.014 - 29.070 21.311
(203) (14) (404.717) (295.828)
(95) - (9.223) (72.177)
5.716 (14) (384.870) (346.694)
252.685 220.083 734.346 663.734
- - (191.513) (185.332)
- - (53.153) (42.935)
252.685 220.083 489.680 435.467
- - (236.995) (215.384)
252.685 220.083 252.685 220.083
1.515.701 1.515.701 1.515.701 1.515.701
0,1667 0,1452 0,3231 0,2873

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contabeis.




SPIC Brasil Energia Participagdes S.A.
Demonstracoes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
Reapresentado Reapresentado

Lucro liquido do exercicio 252.685 220.083 252.685 220.083
Outros resultados abrangentes
Itens que poderdo ser reclassificados
subsequentemente para o resultado

Hedges de fluxo de caixa (34.327) 8.228 (34.327) 8.228

Imposto de renda e contribuic&o social diferidos 11.671 (2.798) 11.671 (2.798)
Resultado abrangente total do exercicio 230.029 225.513 230.029 225.513

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contébeis.




SPIC Brasil Energia Participagdes S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Outros
Capital resultados Reservade Prejuizos N&o Total
social abrangentes lucros acumulados Total controladores  consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2017 (reapresentado) 1.630.277 (5.566) 21.831 - 1.646.542 1.439.555 3.086.097
Lucro liquido do exercicio 220.083 220.083 215.383 435.466
Outros resultados abrangentes -

Hedge de fluxo de caixa 8.228 8.228 7.906 16.134

Imposto de renda e contribuic&o social diferidos (2.798) (2.798) (2.689) (5.487)
Destinagé&o do resultado do exercicio -

Constituicdo de reserva legal 10.999 (10.999) - -

Destina¢&o de dividendos minimos obrigatorios (52.247) (52.247) (45.540) (97.787)

Destinagéo para reserva de lucros 95 156.742 (156.837) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 (reapresentado) 1.630.372 (136) 189.572 - 1.819.808 1.614.615 3.434.423
Lucro liquido do exercicio 252.685 252.685 236.995 489.680
Outros resultados abrangentes - -

Hedge de fluxo de caixa (34.327) (34.327) (32.981) (67.308)

Imposto de renda e contribuig&o social diferidos 11.671 11.671 11.214 22.885
Destinagdo do resultado do exercicio - -

Constituigdo de reserva legal 12.478 (12.478) - -

Destinagéo de dividendos de 2018 (59.267) (59.267) (215.360) (274.627)

Destinag&o para reserva de lucros 135 180.805 (180.940) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 1.630.507 (22.792) 382.855 - 1.990.570 1.614.483 3.605.053

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




SPIC Brasil Energia Participagdes S.A.

Demonstracgdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Huxo de caixa das atividades operacionais Reapresentado Reapresentado
Lucro liquido do exercicio 252.685 220.083 489.680 435.466
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais - -
Tributos diferidos - - 29.845 56.789
Ativo financeiro - - (1.103.207) (954.744)
Valor residual do ativo imobilizado e intangivel baixados - - 307 1.589
Depreciacbes e amortizagdes - - 86.973 57.154
Amortizagdo de juros capitalizados e fornecimento de energia - 202 622
Encargos de dividas e variagbes monetarias sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures 186 - 403.994 366.769
Arrendamentos e aluguéis - AVP - - 2.595 -
CAPEX melhoria - AVP - - 6.319 -
Resultado de equivaléncia patrimonial (253.264) (224.270) - -
Encargos setoriais - provis&o e atualizacdo monetaria - - 5.210 4.404
Impostos e contribuicdes sociais - atualizagdo monetaria (186) - (1.949) -
Outros - - (478) 4.639
(579) (4.187) (80.509) (27.312)
(Aumento) diminui¢&o de ativos operacionais
Consumidores e concessionarias - - 5.727 (47.808)
Ativo financeiro - - 914.490 809.433
Impostos e contribuigdes sociais compensaveis (1.058) - 158.948 (208.935)
Estoques - - (7.288) -
Caucdes e depdsitos vinculados - - 428 -
Despesas antecipadas - - (378) (1.321)
Adiantamentos - (60) - (1.902)
Outros ativos operacionais 9.591 - 8.961 (351)
8.533 (60) 1.080.888 549.116
Aumento (diminui¢cao) de passivos operacionais
Fornecedores (7.028) (12.282) 4.482 437
Outros tributos e contribuices sociais 48 (48) 2.343 185.131
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - - 22.899 16.915
ObrigagBes estimadas com pessoal - - 8.575 3.356
Encargos regulamentares e setoriais - - 1.669 8.989
Outros passivos operacionais 15.302 - 10.164 (1.197)
8.322 (12.330) 50.133 213.631
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 16.276 (16.577) 1.050.512 735.435
Huxo de caixa das atividades de investimento
Dividendos recebidos 218.809 - - -
Adicdes ao Imobilizado e Intangivel - - (13.281) (16.889)
Adigdes CAPEX melhorias - - (3.840) -
Partes relacionadas (111.955) - (111.688) -
Caixa liquido aplicados nas atividades de investimento 106.854 - (128.809) (16.889)
Huxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos - - (206.406) -
Captacéo de empréstimos, financiamentos e debéntures 91.211 - 1.245.543 4.190.512
Amortizagéo do principal de empréstimos, financiamentos, derivativos e
debéntures - - (1.117.243) (4.363.172)
Pagamentos de encargos de dividas liquido de derivativos - - (392.592) (474.108)
Pagamentos de arrendamentos e aluguéis - - (4.793) -
Caixa liquido aplicados nas atividades de financiamento 91.211 - (475.491) (646.768)
(Redugéo) Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 214.341 (16.577) 446.212 71.778
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 222553 8.212 684.415 238.203
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 8.212 24.789 238.203 166.425
214.341 (16.577) 446.212 71.778

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




10

SPIC Brasil Energia Participagbes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes contabeis individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A SPIC Brasil Energia Participacdes S.A. (“Companhia”) € uma sociedade anénima de capital
fechado, constituida em marcgo de 2017, com sede em S&o Paulo, no Estado da Sao Paulo.
A Controladora direta da Companhia é a SPIC Green Energy Ltda., com sede em Hong Kong.

A Companhia tem como principal atividade a participagdo em outras sociedades, como sdcia
ou acionista, no Pais ou no exterior (“holding”).

A Companhia é controladora da UHE Sao Simao S.A. (“Controlada”), por intermédio de sua
participacdo de 51% do capital social desta empresa, que tem como principal atividade a
geracdo de energia elétrica a partir da Usina S&8o Siméo localizada na Cidade de Santa
Vitéria, no Estado de Minas Gerais.

A UHE Séao Simao Energia S.A. (“Companhia”) € uma sociedade anénima de capital fechado,
constituida em 21 de marco de 2017, com sede em S&o Paulo, no Estado de Sdo Paulo. A
controladora direta da Companhia é a SPIC Brasil Energia Participagdes S.A.

A Companhia tem como principal atividade a gerag@o de energia elétrica a partir da Usina
Sao Simao localizada na Cidade de Santa Vitoria, no Estado de Minas Gerais.

Contrato de concessao

Em 27 de setembro de 2017, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL realizou o
Leildo de Concessdes, onde a Companhia foi ganhadora da concesséo da Usina Sao Simao,
e foi alocada no regime cotas de suas garantias fisicas de energia e de poténcia. A
Companhia assinou o Contrato de Concesséo para prestacdo do servico de geragcado de
energia elétrican® 001/2017 em 10 de novembro de 2017, que permite a exploragéo da Usina
pelo periodo de 30 anos.

A capacidade instalada da Usina é de 1710 MWm, sendo a energia assegurada de 1202
MWm. Da energia assegurada, a Companhia possui comercializado 1202 MWm nos
seguintes ambientes: a) 841,4 MWm em regime de alocagao de cotas de garantia fisica e de
poténcia as concessionarias do servigco publico de distribuicdo no Sistema Interligado
Nacional - SIN; b) 306,6 MWm no Ambiente de Contratacdo Livre - ACL por meio de contratos
de curto e longo prazos, negociados com terceiros.

A Companhia é controladora da Pacific Hydro Energia do Brasil Ltda. (“Controlada”), por
intermédio de sua participacéo de 100% do capital social desta empresa que tem como objeto
social e atividade preponderante, diretamente ou pela participacdo em outras sociedades, a
constituicao, a formagéao e a participagdo em projetos edlicos e parques edlicos, assim como
a participacdo e o gerenciamento de empresas geradoras de energia, sendo estas
renovaveis ou nao, o desenvolvimento de estudos de viabilidade, a implantacédo de fazendas
edlicas, a criacdo, a participacdo e a comercializagdo de fontes geradoras de energia
oriundas de fontes renovaveis, o gerenciamento, a montagem e a administracéo de projetos
de telecomunicac@es e a informatizacao de projetos edlicos e centrais edlicas.




SPIC Brasil Energia Participagbes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes contabeis individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2019 e 2018
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A Pacific Hydro Brasil € detentora de 100% do capital social das empresas: Central Edlica
Paraiso Azul S/A, Central Edlica Paraiso Farol S/A, Millenium Central Geradora Edlica S.A. e
Vale dos Ventos Geradora Edlica S.A. e 89,9% da Energia Limpa Participacdes Ltda.

* Central Edlica Paraiso Azul S/A representa o projeto do parque edlico Paraiso Azul
situado em Touros-RN, este projeto estd em fase de negociacfes para participacdo de
leildo de energia.

* Central Edlica Paraiso Farol S/A representa o projeto do parque edlico Paraiso Farol
situado em Touros-RN, este projeto estd em fase de negociacdes para participacao de
leildo de energia.

* Energia Limpa Participacfes Ltda., empresa proprietaria do terreno do futuro parque
eodlico Paraiso Azul.

O pargue edlico da Millenium Central Geradora Edlica S.A. entrou em operagéo em 28
de novembro de 2007, com capacidade de geracao de energia de 10,2 MW.

* O parque edlico da Vale dos Ventos Geradora Edlica S.A. entrou em operacdo em 14
de janeiro de 2009, com capacidade de geracdo de energia de 48 MW.

A energia gerada por esses parques € vendida & Centrais Elétricas Brasileiras - Eletrobras de
acordo com o contrato celebrado com aquela companhia no &mbito do Programa de Incentivo
as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA).

2. Base de preparacéao e apresentacdo das demonstracdes contébeis

Em 22 de fevereiro de 2020, a Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo das
demonstragfes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

2.1 Declaragdes de conformidade

As demonstrag6es contabeis individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC),
0s quais foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC, e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB)

As demonstracdes contabeis individuais da controladora, identificadas como
“Controladora” ou “Individuais”, foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. A Companhia considerou as diretrizes contidas na Orientacao
Técnica OCPC 07 na elaboracdo das suas demonstragfes contabeis. Desta forma, as
informac0des relevantes préprias das demonstracées contabeis estdo evidenciadas nas
notas explicativas e correspondem as utilizadas pela Administragcdo da Companhia na
sua gestao.

11
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2.2 Moedas funcional

As demonstracdes contabeis sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia. Todas as informacdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

2.3 Critério de consolidacéao

2.4

As demonstracBes contdbeis consolidadas incluem a controlada UHE S&o Siméao
Energia S.A. e Pacific Hydro Energia do Brasil Ltda., Todos os saldos e transa¢gfes com
a empresa controlada séo eliminados no processo de consolidacao.

Moeda estrangeira

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, as transacdes em moeda estrangeira, ou
seja, qualquer moeda diferente da moeda funcional, séo registradas de acordo com as
taxas de cambio vigentes na data de cada transagéo. No fim de cada periodo de relatorio,
0s itens monetarios em moeda estrangeira sdo novamente convertidos pelas taxas
vigentes no fim do exercicio.

As variagBes cambiais sobre itens monetarios séo reconhecidas no resultado no periodo
em que ocorrerem, exceto:

¢ Variagbes cambiais decorrentes de transacfes em moeda estrangeira designadas
para protecdo (hedge) contra riscos de mudancas nas taxas de cambio.

¢ Variagbes cambiais sobre itens monetarios a receber ou a pagar com relagdo a uma
operagao no exterior cuja liqguidagédo nédo € estimada, tampouco tem probabilidade de
ocorrer (e que, portanto, faz parte do investimento liquido na operacao no exterior),
reconhecidas inicialmente em “outros resultados abrangentes” e reclassificadas do
patrimonio liquido para o resultado quando da realizacdo desses itens monetarios.

Para fins de apresentacdo destas demonstracdes contdbeis, os ativos e passivos das
operacdes sdo convertidos para reais, utilizando as taxas de cambio vigentes no fim do
exercicio.

Quando ha baixa de uma operacdo no exterior, todo o0 montante da variacdo cambial
acumulada referente a essa operacao registrada no patriménio liquido é reclassificado
para o resultado do exercicio.

Bases de preparacéo e apresentagéo

A Companhia apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na
classificag&o circulante / ndo circulante.

Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou se pretende
vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (ii) for mantido principalmente para
negociacao; (iii) se espera realiza-lo dentro de 12 meses apdés o periodo de divulgacao;
ou (iv) caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja restricdes quanto a sua troca
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ou seja utilizado para liquidar um passivo por, pelo menaos, 12 meses apds o periodo de
divulgacéo. Todos os demais ativos séo classificados como néo circulantes.

Um passivo é classificado no circulante quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo
operacional normal; (ii) for mantido principalmente para negociacao; (iii) se espera
realizd-lo dentro de 12 meses ap6s o periodo de divulgacdo; ou (iv) ndo ha direito
incondicional para diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apés o
periodo de divulgacdo. A Companhia classifica todos os demais passivos no néo
circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo classificados no ativo ou passivo ndo circulante.

2.5 Reapresentacdo das demonstracdes contabeis em 31 de dezembro de 2018 e 01 de
janeiro de 2018

Em 2019 houve a aquisicdo pela Companhia da empresa Pacific Hydro Brasil. A
aquisicao foi registrada pelo predecessor accounting method, os efeitos desta aquisi¢éo
estdo demonstrados a seguir:

Controladora

31 de dezembro de 2018 1°de janeiro de 2018
Original Ajuste Reapresentado Original Ajuste Reapresentado
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8.212 - 8.212 24.789 - 24.789
Dividendos a receber 53.240 - 53.240 5.842 - 5.842
Partes relacionadas 9.532 - 9.532 9.532 - 9.532
Outros ativos 60 - 60 - - -
Total ativo circulante 71.044 - 71.044 40.163 - 40.163
Né&o circulante
Investimentos 1.680.518 129.783 1.810.301 1.498.312 129.688 1.628.000
Total ativo n&o circulante 1.680.518 129.783 1.810.301 1.498.312 129.688 1.628.000
Total dos ativos 1.751.562 129.783 1.881.345 1.538.475 129.688 1.668.163
Controladora
31 de dezembro de 2018 1°de janeiro de 2018
Original Ajuste Reapresentado Original Ajuste Reapresentado
Passivo
Circulante
Fornecedores 7.182 - 7.182 19.464 - 19.464
Impostos a recolher 15 - 15 64 - 64
Dividendos e JSCP 54.340 - 54.340 2.093 - 2.093
Total passivo circulante 61.537 - 61.537 21.621 - 21.621
Néao circulante
Total passivo ndo circulante - - - - - -
Patriménio liquido
Capital social 1.515.700 114.672 1.630.372 1.515.700 114.577 1.630.277
Outros resultados abrangentes (136) - (136) (5.566) - (5.566)
Reservas de lucro 174.461 15.111 189.572 6.720 15.111 21.831
Total patrimoénio liquido 1.690.025 129.783 1.819.808 1.516.854 129.688 1.646.542
Total dos passivos e patriménio liquido 1.751.562 129.783 1.881.345 1.538.475 129.688 1.668.163
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Consolidado

31 de dezembro de 2018 1°de janeiro de 2018
Original Ajuste Reapresentado Original Ajuste Reapresentado
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 163.381 74.822 238.203 94.707 71.718 166.425
Concessionarias 45.852 21.620 67.472 - 21.976 21.976
Ativo financeiro 960.000 - 960.000 755.941 - 755.941
Impostos a recuperar 217.252 3.892 221.144 5.707 6.033 11.740
Partes relacionadas 9.532 (6.501) 3.031 9.532 868 10.400
Instrumentos financeiros derivativos 237 - 237 - - -
Outros ativos 3.870 2.298 6.168 351 2.106 2.457
Total ativo circulante 1.400.124 96.131 1.496.255 866.238 102.701 968.939
Né&o circulante
Ativo Financeiro 4.532.622 - 4.532.622 4.616.245 - 4.616.245
Servigos em curso - 2.384 2.384 - - -
Impostos a recuperar - 11.159 11.159 - 10.639 10.639
Dep6sitos judiciais e caugdes - 10.394 10.394 - 10.513 10.513
Impostos diferidos - 1.974 1.974 - 3.160 3.160
Instrumentos financeiros derivativos 232.202 - 232.202 - - -
Partes relacionadas - 7.418 7.418 - 7.223 7.223
Outros ativos ndo circulantes - - - - 164 164
Imobilizado 8.592 147.132 155.724 69 161.948 162.017
Intangivel 1.891.716 53.612 1.945.328 1.931.512 48.865 1.980.377
Total ativo néo circulante 6.665.132 234.073 6.899.205 6.547.826 242.512 6.790.338
Total dos ativos 8.065.256 330.204 8.395.460 7.414.064 345.213 7.759.277

Consolidado

31 de dezembro de 2018 1°de janeiro de 2018
Original Ajuste Reapresentado Original Ajuste Reapresentado
Passivo
Circulante
Fornecedores 22.641 670 23.311 20.508 2.529 23.037
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.280.432 18.687 1.299.119 4.368.028 17.599 4.385.627
Empréstimos com partes relacionadas - 922 922 - 8.154 8.154
Obrigagdes sociais e trabalhistas 3.356 1.634 4.990 - 2.415 2415
Impostos a recolher 196.551 2.439 198.990 64 1.067 1.131
Dividendos e JSCP 105.495 - 105.495 7.706 - 7.706
Encargos setoriais 13.393 - 13.393 - - -
Instrumentos financeiros derivativos 114.908 - 114.908 30.710 - 30.710
Outros passivos circulantes 4.654 - 4.654 - - -
Total passivo circulante 1.741.430 24.352 1.765.782 4.427.016 31.764 4.458.780
Né&o circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 2.952.513 77.655 3.030.168 - 93.527 93.527
Empréstimos com partes relacionadas - 87.313 87.313 - 79.718 79.718
Impostos a recolher - 350 350 - 352 352
Provis&o para descomissionamento - 5.834 5.834 - 5.422 5.422
Impostos diferidos 66.673 4.917 71.590 30.639 4.742 35.381
Total passivo néo circulante 3.019.186 176.069 3.195.255 30.639 183.761 214.400
Patrimdnio liquido
Capital social 1.515.700 114.672 1.630.372 1.515.700 114.577 1.630.277
Outros resultados abrangentes (136) - (136) (5.566) - (5.566)
Reservas de lucro 174.461 15.111 189.572 6.720 15.111 21.831
Participacdo de ndo controladores 1.614.615 - 1.614.615 1.439.555 - 1.439.555
Total patriménio liquido 3.304.640 129.783 3.434.423 2.956.409 129.688 3.086.097
Total dos passivos e patriménio liquido 8.065.256 330.204 8.395.460 7.414.064 345.213 7.759.277
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Controladora Consolidado
31 de dezembro de 2018 31 de dezembro de 2018
Original Ajuste Reapresentado Original Ajuste Reapresentado
Receita operacional liquida - - - 1.232.669 59.272 1.291.941
Custo de operacédo - - - (143.962) (75.531) (219.493)
Lucro bruto - - - 1.088.707 (16.259) 1.072.448
Resultado de equivaléncia patrimonial 224.175 95 224.270 - - -
Depreciagéo e amortizagao - - - (42.216) 41.397 (819)
Administrativas e gerais (4.173) - (4.173) (54.198) (6.551) (60.749)
Outras (despesas) receitas operacionais - - - - (452) (452)
Lucro antes do resultado financeiro 220.002 95 220.097 992.293 18.135 1.010.428
Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras - - - 16.474 4.837 21.311
Despesas financeiras (14) - (14) (284.755) (11.073) (295.828)
Variag@o monetaria/cambial liquida - - - (65.198) (6.979) (72.177)
(14) - (14) (333.479) (13.215) (346.694)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social 219.988 95 220.083 658.814 4.920 663.734
Imposto de renda e contribuigdo social correntes - - - (181.869) (3.463) (185.332)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - - (41.573) (1.362) (42.935)
Lucro liquido do exercicio 219.988 95 220.083 435.372 95 435.467
Parcela do resultado atribuida aos acionistas néo (215.384) ) (215.384)
controladores
Lucro liquido do exercicio 219.988 95 220.083 219.988 95 220.083

2.6 Uso de estimativa e julgamento

Na elaboracdo das informagdes contabeis, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e praticas contabeis internacionais, é requerido que a Administracéo
da Companhia e de suas controladas se baseiem em estimativas para o registro de
certas transacgfes que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados finais dessas transacdes e informagdes, quando de sua efetiva realizagédo
em exercicios subsequentes, podem diferir dessas estimativas, devido a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia e suas controladas revisam
as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

As principais estimativas que representam risco significativo com probabilidade de
causar ajustes materiais ao conjunto das informac¢des contdbeis, nos préximos
exercicios, referem-se ao registro dos efeitos decorrentes de: Transac¢fes realizadas no
ambito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE (Nota 6); Ativo
financeiro (Nota 7); Recuperacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos
sobre prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas temporéarias (Nota 21); Avaliagdo
da vida util do Imobilizado e do Intangivel (Notas 13 e 14); Provisdes para Capex
melhorias (Nota 20); e Mensuracao a valor justo de instrumentos financeiros (Nota 28)

15




SPIC Brasil Energia Participagbes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes contabeis individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.7 Continuidade operacional

A Administracdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando
normalmente e esta convencida de que ela possui recursos para dar continuidade a seus
negocios no futuro. Adicionalmente, a Administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma
incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de
continuar operando. Assim, estas demonstrac6es contabeis foram preparadas com base
no pressuposto de continuidade.

3. Politicas contabeis

As demonstragfes contabeis foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliagdo
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das
demonstragdes contdbeis foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstrac6es contabeis. A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracbes
contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A
Companhia revisa suas estimativas pelo menos anualmente.

3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicacdo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca
de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses
ou menos, a contar da data da contratacao.

3.2. Ativos da concessao

A Companhia considerou as orientagdes emanadas da Interpreta¢do Técnica ICPC 01
(R1) - Contratos de Concesséo e as orientacdes descritas em Orientacdo Técnica
OCPC 05 - Contratos de Concessao, emitidas pelo CPC em dezembro de 2011 e
dezembro de 2010, respectivamente, na contabilizacdo inicial e mensuracao
subsequente do ativo financeiro da concesséo.

Com base nas caracteristicas do contrato de concessao, a Companhia concluiu que a
outorga paga sera recuperada por meio de trés fluxos de caixa, sendo dois deles
advindos de suas atividades reguladas: (a) O valor da RBO (Receita de Bonificacdo da
Outorga), a ser recebida diretamente do Poder Concedente, que representa o direito
incondicional da Companhia de receber caixa, pela venda de energia no ambiente de

) [ Yoz 1
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contratacdo regulado; e (b) Receita de Operacdo e Manutencdo - O&M e CAPEX
melhorias, para custear os custos de operacdo da usina e as melhorias nos ativos
imobilizados da concesséo; e um terceiro fluxo de caixa advindo de suas atividades
nao reguladas, representadas pela venda de energia do ambiente de contratacéo livre
(emissao e faturamento mensal da medicdo de energia vendida) durante o prazo de
concessao.

3.2.1. Ativos financeiro

O fluxo de caixa proveniente do recebimento da RAG (Receita Anual de Geracao)
referente ao fluxo de caixa pela venda de energia no ambiente de contratacdo
regulado (ACR) - também denominado “regime de quotas”, foi classificado como
ativo financeiro da concessao e representa o direito incondicional da Companhia
de receber caixa do Poder Concedente para a cobertura: i) do valor pago pela
outorga para obtencgéo do direito de explorar a infraestrutura do servigo publico;
e ii) para cobertura dos gastos de Operagdo e Manutencdo - O&M e CAPEX
melhorias.

O ativo financeiro de concesséo é mensurado no inicio da concessao pelo valor
presente dos fluxos de caixa futuros decorrentes das parcelas a serem
liquidadas, e posteriormente mantidas a valor justo por meio do resultado com
base na taxa de juros utilizada para o célculo do valor presente.

A Companhia classifica a atualizacdo do ativo financeiro indenizavel da
concessdo no grupo de receitas operacionais, juntamente com as demais
receitas relacionadas com a sua atividade fim, por refletir mais apropriadamente
0 modelo de seu negécio de geragéo de energia elétrica e propiciar uma melhor
apresentacdo quanto a sua posicao patrimonial e seu desempenho.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia nao identificou nenhum evento que
possa impactar o fluxo estimado de caixa futuro do referido ativo de maneira
significativa. A Administracdo da Companhia considera reduzido o risco de
crédito do ativo financeiro da concesséo, visto que o contrato firmado assegura
o direito incondicional de receber caixa ao longo do prazo do contrato de
concesséao, a ser pago pelo Poder Concedente. Desta forma, nenhuma provisédo
para reducédo ao provavel valor de recuperacao foi constituida.

3.2.2. Intangivel

Os ativos classificados como intangiveis representam substancialmente, o valor
pago pela Companhia para adquirir o direito de vender parte da energia produzida
no ambiente de contratacdo livre (ACL), por meio do uso da infraestrutura do
servigo publico ao longo do contrato da concessao.

O ativo intangivel foi inicialmente reconhecido pelo seu valor justo na data de sua
aquisicao. Apds o seu reconhecimento inicial, o ativo intangivel sera amortizado
de forma linear pelo prazo do contrato de concesséo, por ser considerado como
de vida util definida.
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Os demais ativos intangiveis, tais como softwares, sédo registrados ao custo de
aguisicdo, menos a amortizacdo acumulada. Estes intangiveis possuem vidas
Uteis definidas com base na aquisicdo ou nos seus contratos comerciais e sao
amortizados pela sua vida util econémica definida pelo poder concedente.

Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A administracdo revisa, pelo menos anualmente, o valor contabil liquido dos ativos com
0 objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor contabil liquido
excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvaloriza¢do ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é
definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para a inddstria em que opera
a unidade geradora de caixa.

O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato
de venda firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras
e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha
contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no
preco da transacdo mais recente com ativos semelhantes.

Provisdes

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente (legal
ou nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa
confiavel do valor da obrigag&o possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca
de um contrato de seguro, o reembolso € reconhecido como um ativo separado, mas
apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer
provisdo € apresentada na demonstracao do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Provisdes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais
para os quais € provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a
contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua
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relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.
As provisBes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracbes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes
fiscais ou exposicbes adicionais identificadas com base em nhovos assuntos ou
decisdes de tribunais.

Reconhecimento de receita

A receita € reconhecida quando for provavel que os beneficios econémicos futuros
deverdo fluir para a Companhia e o valor da receita possa ser mensurado com
confiabilidade, independente de quando o pagamento for recebido A receita de energia
é reconhecida no resultado de acordo com as regras do mercado de energia e contrato
de concessao. A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo
e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de
juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros
estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relagdo ao valor contabil
liquido inicial desse ativo.

Ativos intangiveis

Reconhecimento e mensuracao

Os ativos intangiveis compreendem gastos relativos a desenvolvimento de softwares,
0 pagamento da Bonificacdo de Outorga, direito de uso e intangiveis relativos ao
CAPEX melhoria.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes séo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros
beneficios econbmicos incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam.
Todos os outros gastos, incluindo gastos com agio gerado internamente e marcas, sao
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizacdo

Amortizacédo é calculada sobre o custo do ativo, deduzido do valor residual levando em
consideracdo o prazo de concessao da Companhia que se encerra em maio de 2048.

A amortizacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relacéo
as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, que ndo agio, a partir da data em que
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estes estdo disponiveis para uso, jA que esse método é o que mais perto reflete o
padrédo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. A vida util
estimada para a Bonificagdo de Outorga e o CAPEX melhoria é de 28 anos.

Impostos sobre vendas

As receitas de vendas de energia elétrica, bem como as demais receitas operacionais
da Companhia, referentes ao contrato de concessdo, estdo sujeitas aos seguintes
impostos e contribui¢cdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

¢ Programa de Integracdo Social (PIS): 1,65% (regime ndo cumulativo);

e Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS): 7,60% (regime
nao cumulativo);

Esses tributos séo deduzidos das receitas operacionais da Companhia, as quais estédo
apresentadas na demonstracao de resultado pelo seu valor liquido. Os créditos de PIS
e COFINS nao cumulativos, sobre custos e despesas operacionais, sao apresentados
como redutores destes grupos de contas nas demonstracdes contabeis.

Imposto de renda e contribui¢cdo social

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes sdo mensurados ao valor recuperavel esperado
ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias
usadas para calcular o montante séo aquelas que estdo em vigor na data do balanco.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sédo reconhecidos para todas as diferencas tributarias
temporarias.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam
ser utilizados.

O valor contébil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados séo revisados a cada data do balanco e
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sao reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros
permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados nas aliquotas de imposto que é
esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado,
com base nas aliquotas de imposto (e legislagéo tributaria) que foram promulgadas na
data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal, e 0s impostos
diferidos sé&o relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade
tributaria.

Instrumentos financeiros

Classificacdo e mensuracao

O CPC 48 apresenta uma abordagem de classificacdo e mensuracdo de ativos
financeiros que refletem suas caracteristicas de fluxo de caixa e o modelo de negdcios
em gue os ativos sao administrados.

O pronunciamento estabelece para ativos financeiros trés categorias de classificagéo
e mensuracgao: (i) mensurados ao custo amortizado; (ii) mensurados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes (VJORA); e (iii) mensurados ao valor justo por
meio do resultado (VJR). A Companhia e suas controladas classificam os ativos
financeiros como custo amortizado, valor justo por meio do resultado e valor justo por
meio de outros resultados abrangentes.

Reducéo ao valor recuperavel

O CPC 48 substituiu 0 modelo de perdas incorridas por um modelo prospectivo de
perdas esperadas. Esta nova abordagem exige um julgamento relevante sobre como
as mudancas em fatores econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito, que
serdo determinadas com base em probabilidades ponderadas. O novo modelo se
aplica aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, com
excecdo de investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos contratuais.

De acordo com o CPC 48, as provisdes para perdas esperadas serdo mensuradas em
uma das seguintes bases: (i) Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja,
perdas de crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12
meses apos a data base; e (ii) Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja,
perdas de crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao
longo da vida esperada de um instrumento financeiro. A norma também propds a
aplicacdo do expediente pratico para os ativos financeiros que ndo possuem
componentes de financiamento significativos, com uma abordagem simplificada cuja
perda esperada serd realizada com uma matriz por idade de vencimento das contas a
receber.
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A Companhia apds uma analise de crédito de seus clientes, ndo reconhece nenhuma
perda esperada no periodo, pois de acordo com sua avaliacao além do risco associado
ser baixo, ndo ha historicos de perda.

O CPC 48 exige que a Companhia e sua controlada assegure que as relacbes de
contabilidade de hedge estejam alinhadas com os objetivos e estratégias de gestédo de
risco estabelecidas pela Administracéo, aplicando uma abordagem mais qualitativa e
prospectiva para avaliar a efetividade do hedge. A nova norma vem introduzir um
modelo menos restritivo ao hedge, exigindo uma relagdo econémica entre o item
coberto e o instrumento de hedge em que o indice de cobertura seja 0 mesmo que
aplicado pela entidade para a gestao de risco.

Contabilizacédo de hedge

A Companhia designa certos instrumentos de hedge, incluindo derivativos,
relacionados a risco com moeda estrangeira, como hedge de fluxo de caixa.

No inicio da operacdo de hedge, a Companhia documenta a relagdo entre o
instrumento de hedge e o item objeto de hedge com seus objetivos na gestdo de riscos
e sua estratégia para assumir variadas operagfes. Adicionalmente, a Companhia
avalia se o instrumento de hedge usado em uma relagéo de hedge € altamente efetivo
na compensacdo das mudancas de valor justo ou fluxo de caixa do item objeto de
hedge, atribuivel ao risco sujeito a hedge.

A nota explicativa n° 16 traz maiores detalhes sobre o valor justo dos instrumentos
derivativos utilizados para fins de hedge.

Hedges de fluxo de caixa

A parcela efetiva das mudancas no valor justo dos derivativos que for designada e
gualificada como hedge de fluxo de caixa € reconhecida em outros resultados
abrangentes e acumulada na rubrica “Reserva de hedge de fluxo de caixa”. Os ganhos
ou as perdas relacionadas a parte inefetiva sdo reconhecidos imediatamente no
resultado na rubrica “Outros ganhos e perdas” no resultado financeiro.

Os valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e
acumulados no patriménio liquido s&o reclassificados para o resultado no periodo em
gque o item objeto de hedge afeta o resultado, na mesma rubrica da demonstracéo do
resultado em que tal item é reconhecido.

A contabilizacao de hedge é descontinuada quando a Companhia cancela a relacdo de
hedge, o instrumento de hedge vence ou é vendido, rescindido ou executado, ou ndo
se qualifica mais como contabilizacdo de hedge. Quaisquer ganhos ou perdas
reconhecidas em outros resultados abrangentes e acumulados no patriménio naquela
data permanecem no patrimdnio e sdo reconhecidos quando a transacao prevista for
finalmente reconhecida no resultado. Quando ndo se espera mais que a transacao
prevista ocorra, 0s ganhos ou as perdas acumulados e diferidos no patriménio liquido
séo reconhecidos imediatamente no resultado.
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3.10. Arrendamentos

Adocdo as normas de contabilidade novas e revisadas

Mantendo o processo permanente de revisdo das normas de contabilidade o IASB e,
consequentemente, o CPC emitiram novas normas e revisées as normas ja existentes,
que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019, e que foram devidamente
adotadas pela Companhia. A relacdo destas normas e seus respectivos impactos,
estao descritos abaixo:

CPC 06 (R2) - Operacdes de Arrendamento Mercantil

Em dezembro de 2017 foi emitido o CPC 06 (R2), em correlag&o a norma IFRS 16, que
introduziu novas regras para as operagdes de arrendamento mercantil. O objetivo é
garantir que arrendatarios e arrendadores fornecam informagdes relevantes de modo
que representem fielmente essas transacfes. O CPC 06 (R2) requer que oS
arrendatarios passem a reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de
uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento
mercantil, incluindo os operacionais, porém foram criadas isen¢cfes opcionais para
arrendamentos de curto prazo e de baixo valor. Os critérios de reconhecimento e
mensuracdo dos arrendamentos nas demonstracdes financeiras dos arrendadores
ficam substancialmente mantidos. O CPC 06 (R2), em geral, foi aplicado
retrospectivamente a partir de 1° de janeiro de 2019 e substituiu o CPC 06 (R1) -
Operacdes de Arrendamento Mercantil (IAS 17) e correspondentes interpretagdes.

Esta norma impactou o registro das operacdes de arrendamento mercantil operacional
gue a Companhia possui em aberto. Nos casos em que a Companhia é arrendatéria, a
mesma reconheceu: (i) pelo direito de uso do objeto dos arrendamentos, um ativo; (ii)
pelos pagamentos estabelecidos nos contratos, trazidos a valor presente, um passivo;
(iif) despesas com depreciacdo/amortizacdo dos ativos; e (iv) despesas financeiras com
0s juros sobre obrigacdes do arrendamento. Em contrapartida, a Companhia deixou de
registrar no resultado os gastos relativos a aluguéis e arrendamentos enquadrados no
CPC 06 (R2).

A Companhia e suas controladas aplicaram o CPC 06 (R2) a partir de 1° de janeiro de
2019 utilizando a abordagem prospectiva, ou seja, o efeito da adocgao foi reconhecido
nos saldos de abertura em 1° de janeiro de 2019, sem atualizacdo das informacoes
comparativas. Assim sendo, a Companhia ndo adotou o expediente pratico que a
isentaria de aplicar o novo pronunciamento para contratos que anteriormente estavam
no alcance CPC 06 (R1).

A Companhia e suas controladas mantém contratos de arrendamento de aluguel de
imovel da sede e terrenos onde se localizam seus parques edlicos. Esses contratos
séo considerados como arrendamentos mercantis conforme nova metodologia.
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3.11. ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro

Em dezembro de 2018 foi emitido o ICPC 22, em correlacdo a norma IFRIC 23, que
procura esclarecer como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuracdo do
CPC 32 - Tributos sobre o lucro quando hé incerteza sobre posicdes fiscais que ainda
ndo foram aceitas pelas autoridades. A Interpretacdo determina que € necessario
avaliar se é provavel que a autoridade fiscal aceitara o tratamento fiscal escolhido pela
entidade: (i) se sim, a mesma deve reconhecer o valor nas demonstracdes financeiras,
conforme apuracgéo fiscal, e considerar a divulgacéo de informacdes adicionais sobre
a incerteza do tratamento fiscal escolhido; (ii) se ndo, a entidade deve reconhecer um
valor diferente em suas demonstracdes financeiras em relacdo a apuracao fiscal de
forma a refletir a incerteza do tratamento fiscal escolhido.

Para as posicdes fiscais sobre as quais ha incerteza no seu tratamento, a Companhia
e suas controladas concluiram que seja provavel que as mesmas sejam contempladas
na jurisprudéncia tributaria sendo que, por essa razdo, a Companhia e suas
controladas entendem que esta interpretacdo ndo gerara efeitos relevantes nas
demonstragfes contabeis.

Combinacédo de Negocios sobre controle comum

Em 01 de agosto de 2019, a Companhia adquiriu 100% do capital social da empresa Pacific
Hydro Energia do Brasil Ltda. pelo valor de R$ 114.806 referente ao Patriménio Liquido
registrado e validado por laudo de avaliacdo. Nesta data a Companhia assinou Instrumento
particular de assunc¢édo de divida que a adquirida mantinha com a antiga matriz.

Por definicdo de politica contabil do grupo a Companhia adotou o predecessor accounting
method, reapresentando suas demonstracdes contabeis para refletir os valores da aquisicdo
ocorrida em 2017 pela controladora final do grupo SPIC Green Energy Ltd. a qual gerou um
agio na operacdo no valor de R$ 15.111.

A reapresentacdo esta descrita na Nota explicativa n° 2.5.

5. Caixa e equivalentes de caixa.

Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Caixas e Bancos 3 - 3.688 1.478
Aplicagdes financeiras de curto prazo 222.550 8.212 680.727 236.725
222.553 8.212 684.415 238.203
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As aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, s&o prontamente conversiveis em
um montante conhecido de caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de
valor. Esses investimentos estdo remunerados a taxa entre 93% e 98% do Certificado de
Depésito Interbancario - CDI e sdo vinculados a modalidade de aplicacdo CDB.
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6. Concessionarias

Consolidado
Corrente a Vencer

Saldo Saldo
Mais de 60 liquido em liquido em
Até 60 dias dias 31/12/2019 31/12/2018
Circulante
Suprimento de energia elétrica 48.814 11.503 60.317 65.779
Energia de curto prazo - CCEE 2.342 - 2.342 1.693
Total Circulante 51.156 11.503 62.659 67.472

Contas a receber decorrente do suprimento de energia elétrica nos ambientes regulados e
livres. Nao ha saldos em atraso em 31 de dezembro de 2019 e 2018 e, portanto, ndo foi
necessario o registro de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa.

7. Ativo financeiro

Em 10 de novembro de 2017, a controlada UHE S&o Siméao firmou com a Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL, por um prazo de 30 anos, contrato de concessao para prestacao
0 servi¢co de geracao de energia elétrica em regime de cotas de garantia fisica de energia e
poténcia referente a Usina Sao Simao. A concesséao pertencia a Companhia Energética de
Minas Gerais (Cemig), tendo ido a leildo em 27 de setembro de 2017, conforme parametros
técnicos e econdmicos estabelecidos na Resolucdo n® 12/2017, do Conselho Nacional de
Politica Energética (CNPE). A bonificacéo pela outorga paga pela Companhia na aquisi¢éo
do direito de explorar a Usina S&o Siméo foi de R$ 7.180.000 e o pagamento se deu em
parcela Unica em 28 de novembro de 2017.

Na assinatura do contrato, a controlada UHE S&o Sim&o optou pela operacao assistida pelo
periodo de 180 dias contados a partir daquela data, portanto, a assun¢ao do servico de
geragdo por parte da controlada ocorreu no dia 10 de maio de 2018, quando assumiu a
operacdo da Usina S&o Simao, data em que o periodo de 30 anos previsto no contrato de
CONCessao passou a vigorar.

A energia produzida, conforme capacidade da usina é destinada na proporcdo de 70% ao
ACR (Ambiente de Contratagdo Regulado) no Sistema de Cota de Garantia Fisica, e 30% ao
ACL (Ambiente de Contratagao Livre).

Durante o periodo da concesséo, a Companhia fara jus ao recebimento da Receita Anual de
Geracgédo (RAG) no montante estabelecido de R$ 1.032.161, sendo R$ 796.629 referente a
parcela da RBO (Receita de bonificacdo da Outorga) e R$ 235.532 referente a GAG (Custo
de Gestao dos Ativos de Geracao), que inclui a receita de Operacéo e Manutencéo - O&M e
os investimentos de melhorias (CAPEX) durante prazo de concesséo, conforme estabelecido
no contrato de concesséo. Estes montantes foram reduzidos em 70% a partir de 10 de maio
de 2018, conforme Nota Técnica n® 159 de 11 de julho de 2018, sendo R$ 577.641 referente
a parcela da RBO e R$ 164.872 referente a GAG.

Os valores da RAG previstos no contrato de concessdo foram atualizados, conforme
Resolucdo Homologatoria ANEEL n° 2.587 de 23 de julho de 2019, sendo R$ 599.144
referente a parcela da RBO e R$ 178.047 referente a GAG.
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Com base nas caracteristicas do contrato de concessdo, a Companhia concluiu que a
outorga paga sera recuperada por meio de dois fluxos de caixa: (a) O valor da RBO (Receita
de Bonificagdo da Outorga) e GAG (Custo de Gestao dos Ativos de Geracgédo), a ser recebida
diretamente do Poder Concedente, que representa o direito incondicional da Companhia de
receber caixa, pela venda de energia ho ambiente de contratacdo regulado; e (b) Pela venda
de energia do ambiente de contratag&o livre (emissdo e faturamento mensal da medicdo de
energia vendida) durante o prazo de concesséo.

Com base nesse entendimento, a Companhia aplicou o modelo bifurcado, o qual utilizou o
método do valor justo relativo (relative fair value), que melhor reflete seu modelo de negdcio,
e entdo, procedeu com o célculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros a ser liquidada
do ACR e ACL para determinar o montante a ser hifurcado entre ativo financeiro da
concessao e ativo intangivel.

O montante apurado que representa o direito incondicional da Companhia de receber caixa
durante o periodo de concessao foi classificado como ativo financeiro. O ativo financeiro da
concessao serd remunerado a uma taxa de 18,15% a.a., antes dos impostos, calculada com
base no fluxo de caixa futuro pelo recebimento da RBO e GAG. Esta taxa de desconto foi
revisada em 2019 para refletir o modelo de negécio adotado pela Companhia que é receber
os fluxos de caixa da RBO e GAG O&M e CAPEX melhorias.

A Companhia classifica os saldos do ativo financeiro como instrumentos financeiros “valor
justo por meio de resultado”, pois o fluxo de caixa ndo é caracterizado apenas como principal
e juros. O modelo de negb6cio da Companhia para este ativo é recuperar o investimento
realizado, cuja valorizacdo € baseada no fluxo de caixa futuro pelo recebimento da RBO e
GAG, acrescido de corre¢io monetaria pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).

A movimentacgé&o do ativo financeiro foi como segue:

Receita Variagéo (-) Faturamento
31/12/2018 financeira monetaria RAG 31/12/2019
Ativo financeiro - RBO 5.926.259 617.549 233.205 (632.467) 6.144.546
Ativo financeiro - GAG 126.217 349.522 15.380 (375.235) 115.884
(-) PIS/ICOFINS (559.854) (89.454) (22.994) 93.212 (579.090)
Total 5.492.622 877.617 225.591 (914.490) 5.681.340
Circulante 960.000 657.649
N&o Circulante 4.532.622 5.023.691
Total 5.492.622 5.681.340
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8. Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Impostos a recuperar (PIS e COFINS) 4,986 7.742
Impostos recolhidos por estimativa (IRPJ e CSLL) 49.467 193.496
ICmSpLoLs)tos retidos por clientes (IRRF, PIS, COFINS e 3.142 4678
Impostos e tributos a compensar (outros) 1.243 20.062 26.387
1.243 - 77.657 232.303
Ativo circulante 1.243 - - 221.144
Ativo néo circulante - - - 11.159
1.243 - - 232.303

9. Caucdes e depositos judiciais

Consolidado
Nao Circulante
31/12/2019 31/12/2018

Depositos judiciais 282 282
Citibank - conta reserva (i) - 314
Santander - conta reserva (i) 6.937 6.996
Banco Nordeste do Brasil S/A (ii) 2.952 2.799
Outros - 3
Total 10.171 10.394

(i) Os depositos vinculados no montante de R$6.937 em 31 de dezembro de 2019 (R$6.996 em 2018) referem-se
substancialmente a aplicagdo financeira realizada pela controlada Vale dos Ventos Geradora Edlica S.A. no Fundo
Santander cash green (Fundo Western Asset Soberano em 2017), e serd mantida até a data do vencimento do empréstimo
captado junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, em junho de 2023; e

(ii) Refere-se, integralmente, a aplicagéo financeira realizada pela controlada Millennium, remunerada a taxa de 99% do CDI,
e serd mantida pela Empresa até a data de seu vencimento em 01 de maio de 2026, como conta reserva do empréstimo
captado com o Banco Nordeste do Brasil.




SPIC Brasil Energia Participagbes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes contébeis individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Partes Relacionadas

Controladora Consolidado
Natureza 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Balanco patrimonial
Ativo
UHE S&o Siméao Energia Dividendos 58.584 53.240 - -
ZHEJIANG Energy International Custos compartilhados 9.054 6.808 9.054 6.809
ZLCFB - Hong Kong Intern Invest Coop Custos compartilhados 1.811 1.362 1.811 1.362
CPD Energy Investment CO Custos compartilhados 1.811 1.362 1.811 1.362
Pacific Hydro Energia do Brasil Mdtuo 91.397 - - -
Pacific Hydro Energia do Brasil Reembolso de custos de projetos 7.884 - -
Pacific Hydro Australia - WHT Reembolso de custos de projetos - 748 748
SPIC - Proj.Jasmine Reembolso de custos de projetos - - - -
Global Tender Offer Reembolso de custos de projetos - 376 376
SPIC Reembolso de custos de projetos - - 118 118
SPIC - Projeto Sambaqui Reembolso de custos de projetos - - 387 387
SPIC - Brasil Participagdes Reembolso de custos de projetos - - 1.418 1.418
SPIC - Projeto SAE Reembolso de custos de projetos - - 85 85
Outros Reembolso de custos de projetos - - 458 169
Total ativo 170.540 62.772 16.265 12.833
Passivo
SPIC Green Energy Ltd Dividendos 113.608 54.340 - -
Pacific Hydro International Mutuo - - 942 28.032
Pacific Hydro Chile Reembolso de custos de projetos - - 12 12
Pacific Hydro PTY LTD Mutuo - - - 60.191
SPIC Pacific Hydro PTY Mutuo 91.397 - 91.397 -
SPIC Pacific Hydro PTY Reembolso de custos de projetos 7.884 - 7.884
Pacific Hydro Energia do Brasil Reembolso de custos de projetos 7.418 - - -
Total passivo 220.307 54.340 100.235 88.235
Resultado
SPIC Pacific Hydro PTY Mdtuo (7.210)

Pacific Hydro Energia do Brasil Mdtuo 7.210
Total Resultado i

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a remuneracdo dos administradores
no consolidado totalizou R$4.280 (R$3.990 em 2018).

O mutuo entre a Pacific Hydro Brasil e a Pacific Hydro Internacional no valor de R$ 95.658
em 2018 foi transferido para sua nova controladora SPIC Brasil Energia Participagbes S.A.,
conforme contrato assinado em 01 de agosto de 2019, esta transacdo ocorreu em
decorréncia da transferéncia do controle da Pacific Hydro Brasil para a SPIC Brasil.

N&o houve transacdes de compras e vendas entre as partes relacionadas durante os
exercicios de 2019 e 2018.
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11. Investimento

a. Composigdo do investimento e informagdes sobre as controladas:

Composicéo do investimento Informacdes sobre as controladas
Percentual de Patriménio Resultado do
participacéo Ativo Passivo liquido exercicio
31/12/2019 31/12/2018 2019

Participagdes em empresas Controladas
UHE S&o Sima&o Energia 1.680.379 1.680.518 51% 9.232.440 9.232.440 3.294.861 483.663
Pacific Hydro Energia do Brasil 136.379 129.783 100% 329.357 329.357 121.267 6.596
Total Investimentos 1.816.758 1.810.301

b. Movimentagao do investimento:

Outros
Saldoem resultados Saldo em
31/12/2018 abrangentes MEP Dividendos 31/12/2019
Sao Simao Energia 1.680.518 (22.655) 246.668 (224.152) 1.680.379
Pacific Hydro Energia do Brasil 129.783 - 6.596 - 136.379
Total 1.810.301 (22.655) 253.264 (224.152) 1.816.758

12. Direito de uso

Referem-se aos ativos decorrentes da aplicagdo do CPC 06 (R2) a partir de 1° de janeiro de

2019 (Notas 3.11 e 17). O principal ativo reconhecido possui a seguinte caracteristica:

e Terrenos: referem-se, substancialmente, aos contratos de arrendamentos de terras
relativos aos parques edlicos das empresas Vale dos Ventos e Millennium.

o Edificagbes, obras civis e benfeitorias: referem-se, substancialmente, aos contratos de
aluguéis relativo as sedes das controladas UHE Sao Siméo e Pacific Hydro Brasil.

a. Composicdo do ativo de direito de uso

Consolidado
31/12/2019
Taxas anuais
médias de Custo Depreciagao
depreciacdo % historico acumulada Valor liquido
Direito de uso
Administracéo
Aluguéis de imoveis 12,63% 20.868 (2.096) 18.772
20.868 (2.096) 18.772
Atividades néo vinculadas a concessao
Arrendamento de terras 11,44% 11.788 (2.171) 10.617
Aluguéis de imoéveis 32,31% 303 (98) 205
12.091 (1.269) 10.822
Total direito de uso 32.959 (3.365) 29.594
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b. Movimentacédo do ativo de direito de uso

Consolidado

Valor liquido Adocéo Valor liquido
em inicial CPC Corregéo em
31/12/2018 06 (R2) contratual Deprecia¢des 31/12/2019
Ativos de direito de uso
Arrendamento de terras - 11.365 423 (1.171) 10.617
Aluguéis de imoveis - 18.976 2.195 (2.194) 18.977
Total Ativos de direito de uso - 30.341 2.618 (3.365) 29.594

13. Imobilizado

30

Os ativos imobilizados s&o contabilizados pelo custo de aquisicdo e/ou construgdo
acrescidos de impostos nao recuperaveis sobre as compras e quaisquer custos diretamente
atribuiveis para colocar o ativo no local e condicdo necesséaria para o funcionamento,
deduzidos da depreciacdo acumulada e, quando aplicavel, pelas perdas acumuladas por
reducdo ao valor recuperavel. Também fazem parte do custo do imobilizado, quando
aplicavel, os juros relativos aos empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros,
capitalizados durante a sua fase de construgdo, deduzidos das receitas financeiras dos
recursos de terceiros ndo aplicados.

O valor contabil dos bens substituidos é baixado, sendo que 0s gastos com reparos e
manutenc¢des sdo integralmente registrados em contrapartida ao resultado do exercicio.

A depreciacao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear de acordo com a
vida Gtil de cada unidade de adicdo e retirada, j& que esse método é o que melhor reflete o
padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. As taxas de
depreciacao utilizadas estéo previstas na tabela XVI do Manual de Controle Patrimonial do
Setor Elétrico - MCPSE aprovadas pela Resolugao Normativa n°674 de 11 de agosto de
2015. No advento do termo final do Contrato, todos os bens e instala¢des vinculados a Usina
Hidrelétrica passardo a integrar o patriménio da Unido, mediante indenizacdo dos
investimentos realizados e ainda ndo amortizados, desde que autorizados pela ANEEL, e
apurados em auditoria da mesma.
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a. Composicao do Imobilizado

Consolidado
Taxas anuais 31/12/2019 Taxas anuais 31/12/2018
médias de médias de
depreciacao Custo Depreciacao depreciacao Custo Depreciacao
Imobilizado % histérico acumulada  Valor liquido % historico acumulada  Valor liquido
Imobilizado em servigo - tangivel
Geracéo
EdificagcGes, obras civis e benfeitorias 3,41% 382 (18) 364 0,00% - - -
Maquinas e equipamentos 9,07% 2.813 (263) 2.550 8,77% 3.907 (156) 3.751
Veiculos - - - - - -
Mbveis e utensilios 6,25% 329 (20) 309 0,00% - - -
Outros - - - - -
3.524 (301) 3.223 3.907 (156) 3.751
Administracéo
Terrenos - - - - - -
EdificagcBes, obras civis e benfeitorias 3,33% 3.292 (165) 3.127 3,33% 2.813 (71) 2.742
Maquinas e equipamentos 12,99% 2.699 (489) 2.210 12,69% 2.229 (349) 1.880
Veiculos - - - - - -
Mbveis e utensilios 6,25% 241 (6) 235 6,25% 80 (1) 79
6.232 (660) 5.572 5.122 (421) 4.701
Atividades n&o vinculadas a concesséo
Terrenos 602 - 602 541 - 541
Edificag@es, obras civis e benfeitorias 11,51% 23.613 (13.455) 10.158 11,51% 12.618 (7.140) 5.478
Magquinas e equipamentos 10,11% 256.925 (143.341) 113.584 9,96% 274.046 (138.840) 135.206
Veiculos 20,00% 410 (249) 161 20,00% 410 (168) 242
Moéveis e utensilios 10,44% 692 (178) 514 10,44% 669 (113) 556
Descomissionamento 10,10% 5.422 (973) 4.449 10,10% 5.422 (487) 4.935
287.664 (158.196) 129.468 293.706 (146.748) 146.958
Total do imobilizado em servigco 297.420 (159.157) 138.263 302.735 (147.325) 155.410
Imobilizado em curso
Geragéo 6.762 - 6.762 140 - 140
Administracéo 198 - 198 5 - 5
Atividades n&o vinculadas a concesséo - - - 169 - 169
Total do imobilizado em curso 6.960 - 6.960 314 - 314
Total do Imobilizado 304.380 (159.157) 145.223 303.049 (147.325) 155.724
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b. Movimentacdo do Imobilizado

Tangivel
Imobilizado em servigo
Edificacdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos
Moweis e utensilios
Descomissionamento
Total do imobilizado em servico
Imobilizado em curso
Terrenos
Edificacdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Moweis e utensilios
Outros
Total do imobilizado em curso
Total do imobilizado

32

Consolidado
Valor liquido Transferéncia Valor liquido
em para imobilizado Outros - Transf. Impostos em

31/12/2018 Ingressos em servico Depreciacdes Baixas Para reparo. Reclassificacdo _recuperéveis 31/12/2019
8.220 - 283 (1.359) 6.332 173 13.649
140.837 964 545 (13.696) (138) (45) (11.146) 1.024 118.345
242 - (81) 279 440
635 29 192 (83) 5 778
4.935 - (486) 4.449
154.869 993 1.020 (15.705) (138) (45) (4.530) 1.197 137.661
541 61 602

78 205 (283)

236 7.931 (545) (169) (531) 6.922
- 215 (192) 23
- 15 15
855 8.427 (1.020) (169) (531) 7.562
155.724 9.420 (15.705) (307) (576) (4.530) 1.197 145.223
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14. Intangivel

33

Os ativos intangiveis estdo mensurados pelo custo total de aquisicdo e/ou construcdo menos
as despesas de amortizacéo e perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperavel, quando
aplicavel.

Os gastos com desenvolvimentos de projetos sdo reconhecidos como ativos intangiveis a
partir da fase de desenvolvimento desde que cumpram com os requisitos definidos no CPC
04 (R1).

A amortizacao é calculada sobre o valor do ativo, sendo reconhecida no resultado baseando-
se no meétodo linear com relagéo as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis a partir da
data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que melhor reflete o
padrédo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.
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a. Composicao do intangivel

Intangivel em servigo
Pesquisa e Desenvolvimento
Gastos pré-operacionais
Agio no Investimento
Software
Direito de concesséo - Outros
CAPEX melhorias

Intangivel em curso
Projeto Paraiso Azul
Projeto Paraiso Farol
Outros projetos
Software

Total intangivel
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Consolidado

Taxas anuais 2019 2018
med_las (~je Custo histoérico Amortizagao Valor liquido Custo historico Amortizagao Valor liquido
amortizagdo % acumulada acumulada
5,00% 1.595 (864) 731 1.594 (847) 747
5,00% 7.560 (4.095) 3.465 - - -
22.410 - 22.410 22.410 - 22.410
20,00% 5.492 (984) 4.508 439 (286) 153
3,34% 1.931.420 (106.052) 1.825.368 1.931.420 (41.627) 1.889.793
3,51% 819.279 (2.396) 816.883 - - -
10.521 - 10.521 10.161 - 10.161
20.788 - 20.788 19.160 - 19.160
40 - 40 - - -
442 - 442 2.904 - 2.904
2.819.547 (114.391) 2.705.156 1.988.088 (42.760) 1.945.328
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b. Movimentacao do Intangivel
Consolidado

Transferéncia

31/12/2018 Adicdes Amortizagao AIC p/ AIS Reclassificagéo 31/12/2019
Intangivel em servigo
Pesquisa e Desenvolvimento 747 - (79) - 63 731
Gastos pré-operacionais - - (378) - 3.843 3.465
Agio no Investimento 22.410 - - - - 22.410
Software 154 - (626) 4.356 624 4.508
Direito de concesséo - Outros 1.889.793 - (64.425) - - 1.825.368
Direito de uso - Arrendamento - - - - -
CAPEX melhorias - 819.279 (2.396) - - 816.883
Intangivel em curso
Projeto Paraiso Azul 10.161 360 - - - 10.521
Projeto Paraiso Farol 19.160 1.628 - - - 20.788
Outros projetos - 40 - - - 40
Software 2.903 1.895 - (4.356) - 442
1.945.328 823.202 (67.904) - 4.530 2.705.156

() Referem-se aquisicao de software e ao direito da Companhia de negociar energia elétrica no ambiente de contratagao livre - ACL pelo uso de infraestrutura,
originado da bifurcagéo requerida pelo ICPC 01 (R1), e estdo registrados ao seu valor de custo.

A amortizacéo é registrada com base na vida util estimada de cada bem, limitada ao prazo final da concesséo. As taxas de amortizacéo utilizadas séo as
determinadas pela ANEEL, responsavel por estabelecer a vida util dos ativos de geragdo do setor elétrico, e estédo previstas no Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico.

(i) Refere-se ao reconhecimento inicial das provisdes para CAPEX melhoria tratado como intangivel demonstrado na nota explicativa n° 20.
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15. Fornecedores

A composicao da conta de fornecedores € como segue:

Controladora

Consolidado

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Encargos de uso do sistema de transmisséo 16.978 14.016
Materiais e Servigos 154 7.182 10.813 9.295
154 7.182 27.791 23.311
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16. Empréstimos, financiamentos, debéntures e derivativos

31/12/2019 31/12/2018
Empresa Encargos Principal Total Encargos Principal Total Categoria
Nao Nao Néao Nao
Circulante  Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante  Circulante Circulante
Moeda nacional
BNP Paribas (i) UHE Sé&o Simao 1.417 199.741 201.158 9.150 1.100.000 1.109.150 Custo amortizado
Banco Nordeste do Brasil S.A. (i) Millennium 8 1.890 13.606 15.504 1.862 15.603 17.465 Custo amortizado
BNDES (jii) Vale dos Ventos 217 17.555 46.317 64.089 280 16.545 62.052 78.877 Custo amortizado
Total 1.642 19.446 259.664 280.751 9.430 1.118.407 77.655 1.205.492
Moeda estrangeira
Spic Luxembourg Latin America Renewable e c5 gimao 114.320 1924040  2.038.369 109.536 1840733 1950269  Custoamortizado
Energy Investment Company S.AR.L (iv)
Spic Luxembourg Latin America Renewable ¢4, gimzo 64.771 1188739  1.253.510 61.745 1111780 1173525  Custo amortizado
Energy Investment Company S.AR.L (iv)
Total 179.100 3.112.779 3.291.879 171.282 2952513 3.123.795
Debéntures
Pentagono Trustee - Tranche 1 (V) UHE Sé&o Simao 3.536 762.786 766.322 - Valor justo
Pentagono Trustee - Tranche 2 (v) UHE Sé&o Simao 1.485 198.461 199.946 - Valor justo
Total 5.021 961.247 966.268
Derivativos
Bank of America Merrill Lynch (vi) UHE Sé&o Siméo 28.169 19.333 47.502 27.201 27.201 Valor justo
Banco Bradesco S.A. (Vi) UHE Sé&o Simao 9.435 6.482 15.917 9.111 9.111 Valor justo
JPMorgan Chase Bank (vi) UHE Sé&o Siméao 57.451 37.722 95.173 62.698 62.698 Valor justo
HSBC Brasil S.A. (Vi) UHE Sé&o Simao 1.780 1.780 15.898 15.898 Valor justo
Total 96.835 63.537 160.372 114.908 114.908
Total de dividas 282.598 19.446 4.397.227 4.699.270 295.620 1.118.407 3.030.168 4.444.195

37 Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1909 - Torre Norte - 27° andar - Vila Nova Concei¢éo - Sdo Paulo/SP
CEP: 04543-907 - Brasil - Tel.: +55 11 3149 4646 - www.spicbrasil.com.br
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Contratag&o de divida no montante total de: R$200.000 junto ao BNP Paribas, com vencimento em 18 de agosto de 2022. Os montantes de R$1.158 referem-se a juros
incorridos no periodo.

Contrato de financiamento, em moeda nacional, com taxa fixa de 9.5% a.a. capitado junto ao Banco do Nordeste (BNB), com vencimento previsto em 29 de maio de
2026.

Contrato de financiamento, em moeda local, com juros indexados a TILP + 2.87% a.a., observadas as regras estabelecidas no contrato obtido junto ao Banco de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), com vencimento previsto em 15 de junho de 2023 Contrato de financiamento, em moeda local, com juros indexados a
TJILP + 2.87% a.a., observadas as regras estabelecidas no contrato obtido junto ao Banco de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), com vencimento previsto
em 15 de junho de 2023.

Contratagdo de empréstimos em moeda estrangeira (USD) totalizando o montante de R$2.956.308 junto ao Spic Luxembourg Latin America Renewable Energy
Investment Company S.A.R.L, sendo R$1.101.733 ao custo de USD + 5,4706% a.a. com vencimento para 25 de outubro de 2021 e R$1.854.575 ao custo de USD +
5,8588% a.a. com vencimento para 25 de outubro de 2023.

12. Emissdo de debéntures, em duas séries com rating ‘BrAAA’, a primeira (UHSM11) debénture incentivada (Lei12.431/11) no volume de R$ 775.000 ao custo de IPCA
+ 3.54 a.a., com vencimento em 15/11/2029, a segunda (UHSM21) debénture simples no volume de R$ 200.000 ao custo de CDI+0,58% a.a., com vencimento em
15/11/2024.

Contratacéo de 06 Swaps, sendo dois com a instituigdo JPMorgan Chase Bank e Bank of America Merrill Lynch (BAML), e com as instituicdes HSBC Brasil S.A. (HSBC)
e Banco Bradesco S.A. (Bradesco).
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A movimentacao dos empréstimos, financiamentos e debéntures é demonstrada abaixo:

Amortizacédo do Variagao
Valor liquido em Juros Juros Ajuste a valor custo de monetariae Valor liqguido em
31/12/2018 Ingressos  Pagamentos ~ provisionados integralizados  Transferéncia de mercado transagao cambial 31/12/2019
Circulante
Empréstimos e financiamentos
Principal 1.118.609 (1.117.130) - 235 17.902 - 19.616
Juros 180.713 (277.121) 274.465 - 2.685 - 180.742
Custo de transacao (203) - - (170) - 202 (171)
Swap 114.908 (115.471) 114.204 (16.806) 96.835
Debéntures
Principal - -
Juros 5.021 5.021
Custo de transacéo - - - - - - - -
1.414.027 (1.509.722) 393.690 235 17.732 (14.121) 202 302.043
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Principal 3.030.605 200.000 (17.902) 24.610 135.657 3.372.970
Juros - - - -
Custo de transacao (437) (275) 170 - 16 - (526)
Swap - 18.522 45.015 63.537
Debéntures
Principal 975.000 6.225 981.225
Juros - -
Custo de transacéo - (20.393) - - 414 - (19.979)
3.030.168  1.154.332 (17.732) 43.132 430 186.897 4.397.227

Abaixo as condic6es contratuais dos derivativos em 31 de dezembro de 2019, que totalizam o montante de R$ 2.956.308:
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Data de Data de \/alor do Ingresso Pagamento de Taxa
Bancos emisséo vencimento Ingresso Us$’000 juros contratual
R$’000 Custo ativo Custo passivo Fair Value

Bank of America Merrill Lynch ~ 29/10/2018 24/10/2023 371.700 100.000 Semestral 11,47%a.a. 48.038 (31.585) 16.453

Banco JP Morgan S.A. 30/10/2018 24/10/2023 1.109.875 297.235 Semestral 11,49%a.a. 138.531 (94.142) 44.389

Banco Bradesco S.A. 30/10/2018 24/10/2023 186.500 50.000 Semestral 11,47%a.a. 23.426 (15.917) 7.509

Bank of America Merrill Lynch ~ 30/10/2018 24/10/2023 186.500 50.000 Semestral 11,47%a.a. 23.426 (15.917) 7.509

HSBC Brasil S.A. 29/10/2018 01/11/2021 730.733 198.407 Semestral CDI + 1,85%a.a. 94.469 (1.780) 92.689

Banco JP Morgan S.A. 29/10/2018 01/11/2021 371.000 100.000 Semestral CDI + 1,85%a.a. 46.922 (1.031) 45.891
374.812 (160.372) 214.440
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Os referidos mutuos foram suportados por garantias concedidas pela Matriz. As debéntures e o
empréstimo bancario sao clean.

16.1.

Condicdes restritivas (covenants)

16.1.1. UHE Sao Simao

Apenas as debentures e 0 empréstimo com o Banco BNP Paribas estao sujeitos a covenants
financeiros, conforme quadro a seguir:

Ano Divida Liquida / EBITDA
2019 a 2021 4,50
2022 4,00
2023 3,75
A partir de 2024 e até a Data de Vencimento 3,50

Considera-se:

(a)*Divida Liquida” com base nas informacgdes financeiras anuais consolidadas da Emissora
preparadas de acordo com regras expedidas pela ANEEL, (i) a soma algébrica dos
empréstimos, financiamentos, instrumentos de divida de mercado de capitais local e
internacional e do saldo liquido dos derivativos da Emissora, menos (ii) as disponibilidades
em caixa e aplicagdes financeiras;

(b)*EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) com base nas
informag0des financeiras anuais consolidadas da Emissora preparadas de acordo com regras
expedidas pela ANEEL, o lucro da Emissora antes de juros, tributos, amortizagdo e
depreciacao ao longo dos ultimos 12 (doze) meses acrescidos do resultado ndo operacional
no periodo;

Os covenants financeiros foram cumpridos conforme as exigéncias demonstradas acima.

16.1.2. Millennium

As garantias concedidas pela controlada Millennium para obtencgéo do referido empréstimo
com o Banco do Nordeste do Brasil S.A foram:

¢ Fianca de acionista;

e Cessdo dos recebiveis da Eletrobrés;

e Conta reserva - Nota Explicativa n°® 9.
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16.1.3. Vale dos Ventos

As principais garantias e clausulas restritivas relacionadas ao contrato de financiamento da
controlada Vale dos Ventos com o BNDES sé&o as seguintes:

¢ Penhor de 100% do capital social da Companhia, até a final liquidacdo de todas as
obrigacdes assumidas no contrato de financiamento;

¢ Penhor de 100% das receitas auferidas, até a final liquidacdo de todas as obrigagbes
assumidas no contrato de financiamento;

¢ Penhor das maquinas e equipamentos no valor minimo de R$206.459;

¢ Ndo constituicdo de qualquer 6nus sobre os bens e direitos citados nos trés topicos
acima;

e Nao constituir 6nus ou vender nenhum bem relativo ao contrato de concessao, exceto
em circunstancias previstas no contrato de financiamento;

e Manter em conta-reserva o equivalente a trés meses do servi¢o da divida projetado (vide
Nota Explicativa n°® 9);

¢ Qualquer aumento do capital social serd empenhado em favor do BNDES;

¢ Creditar e liquidar financeiramente dividendos ou juros sobre o capital proprio apenas a
partir de 2013, exercicio de 2012, se existir comprovacgéao de:

-Geracdo minima de energia de 100.600 MWh nos ultimos doze meses anteriores a
pretendida distribuicdo de recursos;

-indice de cobertura do servigo da divida maior ou igual a 1,0.

-indice de cobertura do servico da divida com caixa acumulado de no minimo 1,30
(somente os valores excedentes a este indicador poderao ser distribuidos).

Os covenants financeiros foram cumpridos conforme as exigéncias
demonstradas acima.

Os empréstimos, financiamentos e debéntures tem seu aging de vencimento demonstrado abaixo:
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Vencimento Nacional Estrangeira Derivativos Debéntures Total
Circulante
2020 21.087 179.100 96.835 5.021 302.043
21.087 179.100 96.835 5.021 302.043
N&o Circulante
2021 20.241 1.188.739 - - 1.208.980
2022 220.704 - - - 220.704
2023 12.018 1.924.040 - - 1.936.058
2024 2.645 - 63.537 198.461 264.643
2025 até 2029 4.056 - - 762.786 766.842
259.664 3.112.779 63.537 961.247 4.397.227
Total 280.751 3.291.879 160.372 966.268 4.699.270

17. Arrendamentos

Em decorréncia da adogéo do CPC 06 (R2) a partir de 1° de janeiro de 2019, a Companhia efetuou o
registro dos montantes a pagar dos contratos de arrendamentos e aluguéis conforme nota explicativa
n° 12 e demonstrado abaixo:

Consolidado

Saldo em Reconhecimento Corregao Atualizacéo Saldo em

31/12/2018 inicial contratual financeira Pagamentos  31/12/2019
Arrendamentos de terra 16.943 610 - (1.707) 15.846
Alugueis de imo6veis 27.549 3.080 - (3.198) 27.431
(-) Ajuste a valor presente (14.151) (1.072) 2.596 - (12.627)
Total - 30.342 2.618 2.596 (4.905) 30.650
Circulante 2.698
N&o Circulante 27.952

Total - 30.650

18. Impostos a recolher

A composigdo dos impostos a recolher nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 se
encontra disposta abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
PIS a recolher 6 - 2.269 2.570
COFINS a recolher 34 - 10.398 11.805
IRPJ corrente a recolher - - 138.060 133.367
CSLL corrente a recolher - - 51.433 49.028
Outros tributos 23 15 1.326 2.220
63 15 203.486 198.990
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19. Encargos setoriais

Os encargos setoriais sdo todos criados por leis aprovadas pelo Congresso Nacional para viabilizar
a implantacao de politicas publicas no setor elétrico brasileiro. Seus valores constam de resolucdes

ou despachos da ANEEL e séo recolhidos por meio da conta de energia. Cada um dos encargos
possui objetivos predefinidos.

Consolidado
31/12/2019 31/12/2018

P&D - Pesquisa e Desenvolvimento 10.023 4.488
FNDCT - Fundo Nacional de Desenvolvimento Energético 928 462
MME - Ministério de Minas e Energia 464 231
TFSEE - Taxa de Fiscalizagdo do Setor Elétrico 262 402
CFURH - Contribui¢do Financeira para Utilizagdo dos Recursos Hidricos 8.599 7.810

20.276 13.393

20. CAPEX melhorias

A partir da aprovacgéo do projeto de modernizacdo, ocorrido em reunido do Board da Companhia em
dezembro de 2019 a Companhia adotou o CPC 25 para controle das provisdes para melhoria em

CAPEX que serdo realizadas nos préoximos anos. Estes gastos estdo previstos no contrato de
concessdao assinado em 27 de setembro de 2017.

No reconhecimento inicial foram estimados os fluxos de pagamentos futuros e trazidos a valor presente
e seu valor liquido contabilizado no intangivel conforme nota explicativa n® 14 e demonstrado abaixo:

Reconhecimento Correcao Atualizacao
31/12/2018 inicial contratual financeira Pagamentos 31/12/2019
Provisdo CAPEX melhorias 1.183.121 (3.840) 1.179.281
(-) Aiuste a valor presente (363.842) 5.924 (357.918)
Total - 819.279 - 5.924 (3.840) 821.363
Circulante 35.178
Né&o Circulante 786.185
Total 821.363
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21. Impostos diferidos

A composicdo dos impostos diferidos ativos e passivos em 31 de dezembro de 2019, é como

Passivo Nao Circulante

31/12/2019 31/12/2018

segue:
Ativo Nao Circulante
31/12/2019  31/12/2018
IRPJ 3.161 1.451
CSLL 1.138 523
PIS - -
COFINS - -

4.299 1.974

76.293 52.338
27.466 18.841
- 337

- 74
103.759 71.590

(i) Os saldos do IRPJ e CSLL diferidos referem-se a diferengas temporarias, prejuizos fiscais e bases negativas.

A movimentacg&o dos impostos diferidos sobre o lucro em 31 de dezembro de 2019, € como segue:
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Ativo Nao Circulante Passivo N&o Circulante Resultado Patrimonio Liguido
Base de Base de
Natureza dos Calculos Calculo 31/12/2019 31/12/2018 Calculo 31/12/2019 31/12/2018 2019 2018 31/12/2019 31/12/2018
Prejuizos Fiscais 110.452 27.613 29.359 - - - (1.746) (10.113) -
Base negativa da contribuigdo social 110.452 9.940 10.570 - - - (630) (3.643)
37.553 39.929 - - (2.376) (13.756) - -
Diferengas Temporarias
Adicdes temporérias (106.651) (36.260) 11.110 113.066 38.442 42.872 (42.954) 11.566
Ativo financeiro 433.018 147.227 84.350 (62.877) (42.324)
Instrumentos financeiros - Swap 167.498 56.949 6.842 50.107 1.579
Instrumentos financeiros - Swap resultados abrangentes 67.711 23.021 136 (22.885) 5.483
Instrumentos financeiros - Debéntures 6.225 2.117 - 2.117
Amortizagdo Capex Melhorias 8.319 2.829 - 2.829
Total Diferencas Temporarias 48.656 18.088 185.669 127.222 (50.778) (29.179) (22.885) 5.483
Total bruto 86.209 58.017 185.669 127.222 (53.154) (42.935) (22.885) 5.483
Compensagcéo entre Ativos e Passivos Diferidos (86.209) (58.017) (86.209) (58.017)
Total - - 99.460 69.205
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Patrimonio liquido

Em 31 de dezembro de 2019, o capital social autorizado da Companhia é de R$2.912.000,
representado por 2.912.000.000 acdes ordindrias, totalmente subscrito e integralizado em moeda
corrente nacional, no valor nominal de R$1,00 (um real) cada uma.

Destinacao dos lucros:

Consolidado

31/12/2019 31/12/2018
Lucro a ser destinado:
Lucro liquido apurado no exercicio 252.685 220.083
Constituicdo da reserva legal - 5% (12.478) (10.999)
240.207 209.084
Destinagéo do lucro:
Dividendos complementares
Dividendos 59.267 52.247
Reserva de lucros 180.940 156.837
240.207 209.084

23.
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Conforme estabelecido no contrato social da Companhia, o lucro liquido apurado em cada
exercicio sera deduzido, antes de qualquer destinacdo, de prejuizos acumulados e destinado
sucessivamente e na seguinte ordem:

(i) 5% serao aplicados na constituicdo da Reserva Legal que ndo excedera 20% do Capital social;
(i) 25% seré&o destinados ao pagamento de dividendos;

(i) o saldo remanescente, apOs atendidas as disposicdes anteriores, terd a destinacao
determinada pela Assembleia Geral.

Outros resultados abrangentes

O hedge de fluxo de caixa corresponde a parcela efetiva do ganho ou da perda acumulado
resultante de variagfes no valor justo de instrumentos de hedge contratados para fins de hedge de
fluxo de caixa. Os ganhos ou as perdas acumuladas resultantes de varia¢cdes no valor justo de
instrumentos de hedge, reconhecidos e acumulados na rubrica “Hedge de fluxo de caixa”, serao
reclassificados para o resultado somente quando a transacéo objeto de hedge impacta o resultado
ou é incluida como ajuste do item nédo financeiro objeto de hedge, de acordo com a politica contabil
aplicavel.

Resultado por acao

O objetivo do calculo do resultado por agdo é de permitir comparacfes de desempenho entre
diferentes companhias no mesmo periodo, bem como para a mesma companhia em periodos
diferentes.
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Para o célculo do resultado basico por a¢do, a Companhia considerou a atual composicao de acfes
ordinarias também para o exercicio comparativo, conforme requerido pelo Pronunciamento
Técnico CPC 41. Assim, tanto o numerador (lucro liquido do exercicio) quanto o denominador
(quantidade de acbes) estdo em bases comparaveis.

O resultado diluido por acéo é calculado mediante ao ajuste da quantidade média ponderada de
acOes em circulacao pelos instrumentos potencialmente conversiveis em a¢des. A Companhia néo
possui instrumento potenciais diluidores do resultado por acdo, dessa forma em 31 de dezembro
de 2019 e 2018, ndo temos diferencas entre o resultado basico e diluido por acao.

A tabela a seguir apresenta o lucro basico e diluido por acao para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2019 e 2018:

2019 2018
Reapresentado
Lucro liquido do exercicio 252.685 220.083
Denominador (em milhares de a¢fes)
Numero de ag6es 1.630.507 1.630.372
Lucro basico e diluido por acdo (em reais - R$) 0,1550 0,1350

Receita operacional liquida

As receitas sdo mensuradas pelo valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber. A receita
€ reconhecida em bases mensais e quando existe evidéncia convincente de que houve: (i) a
identificacdo dos direitos e obrigacdes do contrato com o cliente; (ii) a identificacdo da obrigacéo
de desempenho presente no contrato; (iii) a determinacdo do preco para cada tipo de transacéo;
(iv) a alocacao do preco da transacao as obrigacdes de desempenho estipuladas no contrato; e (v)
o cumprimento das obriga¢des de desempenho do contrato. Uma receita ndo € reconhecida se ha
uma incerteza significativa na sua realizacao.

Os principais critérios de reconhecimento e mensuragao estédo apresentados a seguir:

a)_Suprimento de energia elétrica: A receita € reconhecida com base na energia assegurada e com
tarifas especificadas nos termos dos contratos de fornecimento. No Ambiente de Contratacéo Livre
- ACL, a comercializagdo de energia elétrica ocorre por meio de livre negociacdo de precos e
condicbes entre as partes, por meio de contratos bilaterais.

b) Energia de curto prazo: A receita é reconhecida pelo valor justo da contraprestacéo a receber
no momento em que o excedente de energia produzido, apds a alocacao de energia no MRE, é
comercializado no ambito da CCEE. A contraprestacdo corresponde € a multiplicacdo da
guantidade de energia vendida pelo PLD (Preco de Liquidacéo das Diferencas).

c) Receita de atualizacdo do ativo financeiro: A receita é reconhecida pelo valor justo da
contraprestagdo a receber no momento da geragédo da energia vendida no ACR pelo retorno do
pagamento da bonificacdo de outorga atualizada mensalmente pelo IPCA.

d) Receita de O&M e CAPEX melhorias: A receita € reconhecida pelo valor justo da
contraprestacdo a receber em decorréncia do gasto com a operagdo e manutengao garantido pelo
recebimento da RAG.
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Consolidado

2019 2018
Suprimento mercado livre 545.340 341.511
Energia de curto prazo 20.945 8.023
Receita RBO 850.753 954.744
Receita de O&M 364.902 169.507
Outras receitas operacionais 3.054 -
Receita operacional bruta 1.784.994 1.473.785
(-) Dedugbes a receita operacional
PIS/ICOFINS (165.111) (136.328)
(165.111) (136.328)
Encargos do consumidor

P&D (13.025) (11.009)
TFSEE (3.965) (2.470)
CFURH (49.298) (32.037)
(66.288) (45.516)
Total deducdes da receita operacional (231.399) (181.844)
Receita operacional liquida 1.553.595 1.291.941

. Nota de gastos

Controladora

2019 2018
Gerais e Gerais e
De operagao Administrativas Total De operagéo Administrativas Total

Pessoal e Administradores - 48 48
Material - 15 15
Senvigos de terceiros - 4.691 4.691 4173 4173
Aluguéis e arrendamentos - 24 24
Outras - 1517 1.517

Total - 6.295 6.295 - 4173 4.173
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Consolidado
2019 2018
Reapresentado
Gerais e Gerais e
De operacdo Administrativas Total De operagcdo Administrativas Total
Energia elétrica comprada para revenda 27.439 - 27.439 13.466 13.466
Encargos de uso do sistema de distribuicdo 166.381 - 166.381 105.446 105.446
Pessoal e Administradores 26.484 33.737 60.221 14.713 27.697 42.410
Material 9.451 492 9.943 2.665 513 3.178
Servigos de terceiros 40.168 23.036 63.204 20.334 21.343 41.677
Depreciagao 15.004 671 15.675 14.121 807 14.928
Amortizagdo 68.745 1.901 70.646 42.210 12 42.222
Aluguéis e arrendamentos 562 1.847 2.409 1.954 2772 4.726
Ganhos e perdas na desativacao e alienacéo de bens 170 - 170
Outras 9.781 8.510 18.291 4.584 8.424 13.008
Total 364.185 70.194 434.379 219.493 61.568 281.061
26. Resultado financeiro
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Receitas financeiras Reapresentado
Juros e variagGes monetarias
Renda de aplicacdes financeiras 6.122 - 28.209 19.032
Multa e juros s/ energia vendida - - ’ 828 31
Descontos Obtidos - - ’ - 148
Outros juros e variagdes monetarias 186 - ! 2171 2.903
(-) Tributos sobre Receitas financeiras (294) - g (2.138) (803)
Receitas financeiras total 6.014 - 29.070 21.311
Despesas financeiras
Encargos de divida
Empréstimos e financiamentos (186) - (389.602) (294.912)
Debéntures - - (5.436) -
AVP - Ajuste a valor presente - - (8.519) -
Atualizacdo P&D - - (325) (84)
Proviséo para descomissionamento - - (395) (412)
Outras despesas financeiras (A7) (14) (440) (420)
Despesas financeiras total (203) (14) (404.717) (295.828)
Variagdo monetéria/cambial liquida
Variagcdo monetaria (95) - (5.249) 264
Variag&do cambial - - (3.974) (72.441)
Total variagdo monetaria/cambial liquida (95) - (9.223) (72.177)
Total resultado financeiro 5.716 (14) (384.870) (346.694)
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27. Imposto de renda e contribuicao social

A conciliacdo da despesa com imposto de renda e contribuicdo social calculada pela aplicacdo das
aliquotas fiscais combinadas debitadas em resultado é demonstrada como segue:

Consolidado

2019 2018
Imposto de renda (25%) e Contribuigdo social (9%) 244.666 223.443
IRPJ - Corrente 139.150 133.727
CSLL - Corrente 52.363 48.142
IRPJ - Diferido 39.085 30.569
CSLL - Diferido 14.068 11.005
244666 223.443
Composicao da aliquota efetiva:
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Lucro antes dos tributos sobre o Lucro 214.243 219.988 964.146 882.988
Aliquota 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL (72.843) (74.796) -327.810 -300.216
Equivalencia Patrimonial 73.040 76.219 75.642 76.219
Imposto diferidos nédo constituido (a) (86) (2.610) (86) (2.610)
Ajustes para refletir a aliquota efetiva
IRPJ e CSLL sobre adicdes e exclusdes permanentes

Doagoes (2.020) (996)

Compensacao de Prejuizo Fiscais 418

Adicdes temporéarias (111) 1.187 55.136 1.161

Incentivos fiscais

Lei Rouanet 3.000 3.000

Lucro da Exploragéo 2.085

Inovagdo Tecnologica - P&D 860

PAT - Programa de Alimentacao do Trabalhador 262
Despesade IRPJe CSLL - - (191.513) (223.442)

-19,86% -25,31%

(a) Imposto diferido ndo constituido por ndo haver previséo de utilizagdo
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28. Instrumentos financeiros e mensuracao do valor justo
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A Companhia apresenta exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:

Risco de crédito;

Risco de taxa de juros;
Risco de taxa de cambio;
Risco de liquidez.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para identificar e analisar
os riscos avaliados pela Administracdo, para definir limites e controles de riscos apropriados, e
para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de riscos
séo revisados frequentemente para refletir mudancas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades
da Companhia. A Companhia, por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual
todos os colaboradores entendam os seus papéis e obrigacdes.

a)Risco de crédito

O risco surge de a possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade
de recebimento de valores faturados a seus clientes. Este risco é avaliado pela Administracdo com
base nos riscos de mercado e operacionais.

b)Risco de taxa de juros

Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuacBes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a seus empréstimos
e financiamentos.

c)Risco de taxa de cambio

Risco quanto a variacdo das taxas de cambio dos empréstimos em moeda estrangeira tomado pela
Companhia. A Companhia contratou uma operacéo de Swap de moeda para eliminar as flutuacdes
na moeda estrangeira (USD).

d)Risco de liquidez

Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a encontrar dificuldades em cumprir com
as obrigagfes associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com pagamentos a
vista ou com outro ativo financeiro, em especial com quando da liquidacao de seus empréstimos e
financiamentos, que ocorrerdo a curto prazo. A abordagem da Administracdo é de garantir, o
maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao
vencerem, sob condi¢gdes normais, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a
reputacdo da Companhia.
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A tabela abaixo apresenta informacgdes sobre os vencimentos futuros dos passivos financeiros da

Companhia:
Controladora
31/12/2019 31/12/2018
De 1a3meses DeSmaizes al De 1a5anos Acimade 5anos Total Total
Passivos Financeiros
Fornecedores 154 - - 154 7.182
Empréstimos com partes relacionadas - - 91.397 91.397 -
Partes relacionadas - - 15.302 15.302 -
Total 154 - 106.699 - 106.853 7.182
Consolidado
31/12/2019 31/12/2018
De 1a3meses De3ma¢ra]s(,)es al De 1a5anos De 1a5anos Total Total
Passivos Financeiros
Fornecedores 27.791 - - - 27.791 22.641
Empréstimos e financiamentos 6.335 198.874 3.570.903 762.786 4.538.898 4.232.945
Empréstimos com partes relacionadas - - 91.397 - 91.397 -
Partes relacionadas - - 8.838 - 8.838 -
Arrendamentos e aluguéis 656 2.042 17.135 10.817 30.650 -
Provis&o - Capex melhorias 2.731 32.447 477.488 308.697 821.363 -
Derivativos - 96.835 63.537 - 160.372 114.908
Total 37.513 330.198 4.229.298 1.082.300 5.679.309 4.370.494
Classificag@o dos instrumentos financeiros
Controladora
31/12/2019 31/12/2018
Valor Valor Valor Valor
Contabil Justo Contabil Justo Categoria
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 222.553 222.553 8.212 8.212 Valor justo por meio do resultado
Empréstimos com partes relacionadas 91.397 91.397 - - Valor justo por meio do resultado
Outros ativos circulantes - - 60 60 Custo amortizado
Passivos financeiros
Empréstimos com partes relacionadas 91.397 91.397 - - Custo amortizado
Partes relacionadas 15.302 15.302 - - Custo amortizado
Fornecedores 154 154 7.182 7.182 Custo amortizado
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Consolidado

31/12/2019 31/12/2018
Valor Valor Valor Valor
Contabil Justo Contabil Justo Categoria
Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 684.415 684.415 684.415 684.415 Valor justo por meio do resultado
Contas a receber de clientes 62.659 62.659 62.659 62.659 Custo amortizado

Ativo financeiro 5.681.340 5.681.340 5.681.340 5.681.340 Valor justo por meio de resultado
Outros ativos circulantes 6.551 6.551 6.551 6.551 Custo amortizado

Instrumentos financeiros derivativos 141.391 141.391 81.851 81.851 Valor justo por meio de resultado
Instrumentos financeiros derivativos 233.421 233.421 150.588 150,588 \/&I0T Justo por meio de outros

resultados abrangentes
Depésitos judiciais e caugdes 10.171 10.171 10.171 10.171 Valor justo por meio do resultado
Passivos financeiros

Financiamentos e empréstimos 1.253.510 1.253.510 2.379.017 2.379.017 Valor justo por meio de resultado
Financiamentos e empréstimos 2.319.120 2.319.120 1.950.269 1.950.269 Custo amortizado

Debéntures 966.268 966.268 - - Valor justo por meio de resultado
Empréstimos com partes relacionadas 91.397 91.397 91.397 91.397 Custo amortizado

Instrumentos financeiros derivativos 2.811 2.811 24,121 24,121 Valor justo por meio de resultado
Instrumentos financeiros derivativos 157.561 157.561 90.787 90.787 Valor justo por meio de outros

resultados abrangentes

Arrendamentos e aluguéis 30.650 30.650 30.650 30.650 Custo amortizado

Partes relacionadas 8.838 8.838 8.838 8.838 Custo amortizado

Fornecedores 27.791 27.791 27.791 27.791 Custo amortizado

Hierarquia de valor justo
A Companhia somente detém instrumentos financeiros qualificados no nivel 2.
Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

e Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos

¢ Nivel 2 - Inputs, exceto pre¢os cotados, incluidas no Nivel 1 que s@o observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos)

¢ Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia mantém empréstimos em moeda estrangeira e, consequentemente, surgem
exposi¢cdes as variagbes nas taxas de cambio. Ademais, esses empréstimos em moeda
estrangeira também possuem juros atrelados ao USD.

As exposi¢cOes aos riscos de taxa de cambio em USD sédo administradas de acordo com os
parametros estabelecidos pelas politicas aprovadas, por meio da utilizacdo de operacdes de swap
de moeda e taxa de juros.

Os valores contabeis dos passivos monetarios em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2019
montam em R$ 3.291.879.
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De acordo com os contratos de swap de moeda e taxa de juros, A Companhia concorda em trocar
a diferenca entre a variacdo cambial e os valores de taxas de juros pés-fixadas por uma taxa de
juros prefixada, calculados a partir do “valor nocional acordado”.

Tais contratos permitem a Companhia mitigar o risco de altera¢do na taxa da moeda e nas taxas
de juros sobre o valor justo dos empréstimos tomados nas exposicdes do fluxo de caixa.

O valor justo dos swaps de moeda e taxa de juros no encerramento do exercicio € determinado
pelo desconto dos fluxos de caixa futuros, utilizando as curvas no encerramento do exercicio e o
risco de crédito inerente para esse tipo de contrato.

A tabela a seguir demonstra o valor do principal e os prazos remanescentes dos contratos de swap
de moeda e taxa de juros em aberto no fim do periodo de relatério:

o . Notional Valor justo
Contratos em aberto Encargos dos empréstimos Taxa prefixada do swap RS RS
Vencimento em cinco anos — Fluxo de caixa USD + 5,8588% a.a. Entre 11,47%a.a. e 11,49%a.a. 1.481.575 75.860
Vencimento em trés anos — Valor justo USD +5,4706% a.a. CDI + 1,85%a.a. 1.474.733 138.580
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Analise de sensibilidade

Em atendimento & Instrugdo CVM n° 475/08, a Companhia efetua a analise de sensibilidade de
seus instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.

A andlise de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto as mudangas nas variaveis de
mercado sobre cada instrumento financeiro. Nao obstante, a liquidagédo das transac¢des envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade
contida no processo utilizado na preparagdo dessas analises. As informagfes demonstradas no
guadro, mensuram contextualmente o impacto nos resultados da Companhia em funcédo da
variacdo de cada risco destacado.

No quadro a seguir estdo apresentados todos os instrumentos financeiros mencionados na nota n°
16 que estdo expostos a indexadores, com as exposi¢des aplicaveis de flutuacdo de taxas de juros
e outros indexadores até as datas de vencimento dessas transacoes.
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Derivativo Fair Value Hedge

Saldo em Cenériol Cenarioll Cenério lll Cenério IV Cenario V
Operacéo 31/12/2019 Taxa (-0,5) (-0,25) (provavel) (+0,25) (+0,5)
Financiamento 1.159.102 CDI + 1,85% 122.041 127.176 132.304 137.425 142.540
Derivativo Cash Flow Hedge

Saldo em Cenério|l Cenarioll Cenério lll Cenério IV Cenario V
Operacédo 31/12/2019 Taxa (-0,5) (-0,25) (provavel) (+0,25) (+0,5)
Financiamento 2.110.510 11,48% 795.403 813.510 831.617 849.724 867.831
Debenture Infra

Saldo em Cenério |l Cenaérioll Cenério lll Cenério IV Cenério V
Operagédo 31/12/2019 Taxa (-0,5) (-0,25) (provavel) (+0,25) (+0,5)
Tranche 1 779.549 IPCA + 3,54% 432.272 448.628 464.984 481.340 497.696
Debenture

Saldo em Cenério|l Cenarioll Cenério lll Cenério IV Cenério V
Operacéo 31/12/2019 Taxa (-0,5) (-0,25) (provavel) (+0,25) (+0,5)
Tranche 2 200.472 CDI + 0,58% 57.408 59.934 62.457 64.977 67.494
Syntetic Loan

Saldo em Cenério|l Cenarioll Cenario lll Cenério IV Cenario V
Operacéo 31/12/2019 Taxa (-0,5) (-0,25) (provavel)  (+0,25) (+0,5)
Financiamento 201.417 5,04% 24.216 25.549 26.883 28.216 29.549

Saldo em Cenériol Cenério Il Cenério lll Cenério IV Cenério V
Operagéo 31/12/2018 Taxa (-0,5) (-0,25) (provavel) (+0,25) (+0,5)
Financiamento BNB 15.743 FNE 9,50% 4.799 4.927 5.055 5.182 5.310
Saldo em Cenériol Cenério Il Cenério lll Cenério IV Cenério V

Operagéo 31/12/2018 Taxa (-0,5) (-0,25) (provéavel)  (+0,25) (+0,5)
Financiamento BNDES 64.401 TILP 8.393 8.678 8.962 9.247 9.532

Seguros

A Companhia e suas controladas mantém cobertura de seguros por montantes considerados
suficientes pela Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua
atividade, os riscos envolvidos nas suas operacgdes e a orientagdo de seus consultores de seguros.
Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia mantém as seguintes apolices:

D&O para seus Diretores, Conselheiros e Administradores, com vigéncia de 08/11/2019 a
07/11/2020, com cobertura total de R$ 60.000 e com vigéncia de 30/11/2019 a 30/11/2020
cobertura de R$ 20.000.

Responsabilidade civil, com vigéncia de 09/05/2019 a 09/05/2020, com cobertura total de R$
50.000 e com vigéncia 30/11/2019 a 30/11/2020 com cobertura de R$ 20.000.

Riscos Operacionais e Lucros Cessantes, com vigéncia de 09/05/2019 a 09/05/2020, perfazendo
um valor em risco na ordem de R$ 4.158.331 com limite maximo de indenizacdo de R$ 1.348.165
limitado a R$ 348.165 para a apodlice de Lucros Cessantes e com vigéncia de 30/11/2019 a
30/11/2020 no valor de R$ 60.751.
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30. Contingéncias
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Em junho de 2018 a controlada UHE S&o Simé&o Energia recebeu um langamento de IPTU referente
ao ano de 2018 por parte da autoridade fiscal municipal de Sdo Simao/GO, no valor de R$7.942
MM. Ao final do procedimento administrativo, a controlada recebeu em 6 de setembro de 2019 uma
notificacdo do Municipio de S&o Simao, referente a cobranga do IPTU para os exercicios de 2018
e 2019 conjuntamente, no valor total de R$ 5.775 MM. Em 27 de setembro de 2019, o Municipio
emitiu nova notificacdo, informando a empresa sobre o registro do referido débito de IPTU em
divida ativa municipal, sem que fosse observado o prazo legal de defesa da empresa. A controlada
ajuizou, em 7 de outubro de 2019, uma acédo anulatéria de débito fiscal mediante apresentacdo de
carta fianga para garantir o juizo, e com pedido liminar para suspender a execu¢do da divida
tributaria, que foi concedida pelo juiz de primeira instancia em 11 de outubro de 2019. O Municipio
apresentou sua defesa e atualmente os autos encontram-se em fase de instrucdo. Enquanto a
liminar permanecer em vigor, o a controlada ndo sera compelida ao pagamento do IPTU. De acordo
com o escritério de advocacia contratado pela empresa para patrocinar o caso, o prognéstico de
perda do processo judicial é possivel, devido a uma série de questionamentos relativos a legalidade
da cobranca, inclusive quanto ao seu fato gerador e base de célculo. Tais questionamentos, em
especial a dificuldade de definicdo da base de calculo do tributo neste momento, tornam impossivel
a mensuragdo mais precisa do valor a ser despedido caso esta contingéncia venha a se
materializar.

Composicao da Diretoria

Adriana Waltrick
Diretora Geral

Valéria Lopes de Souza
Contadora
CRC - 1SP145065/0-9
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