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Relatério do auditor independente sobre as demonstragées contabeis
individuais e consolidadas

Aos

Diretores e Acionistas da
Panati Holding S.A.
S30 Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Panati Holding S.A.
(Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2025, o desempenho individual e consolidado de suas
operacoes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo a
seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢cdes contabeis
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
aplicaveis a auditorias de demonstracdes contabeis no Brasil, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas como um
todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para
cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das
demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas”, incluindo
aquelas em relagao a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria
incluiu a conducgao de procedimentos planejados para responder a nossa avaliag&do de riscos de
distor¢des significativas nas demonstragdes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa
opinido de auditoria sobre as demonstracées contabeis da Companhia.

Reconhecimento da receita

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia reconheceu receitas operacionais
liquidas no consolidado, no montante de R$ 99.152 mil, conforme divulgado na nota explicativa
17. As receitas s&o oriundas das operacdes de fornecimento de energia elétrica gerada por fontes
fotovoltaicas, cujo reconhecimento ocorre quando a obrigacao contratual de entregar energia é
satisfeita e o valor da venda pode ser mensurado de forma confiavel.

A receita € um importante indicador de performance da Companhia e de sua administragdo, o que
pode criar um incentivo de reconhecimento da receita antes do cumprimento da obrigacao de
desempenho. Dessa forma, existe o risco de que uma receita seja reconhecida fora do seu
periodo de competéncia, especialmente no periodo que antecede o fechamento do exercicio.

O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria, tendo em
vista o risco inerente envolvendo o reconhecimento da receita em periodo distinto daquele em que
a obrigacao de desempenho foi atendida, além do volume significativo de transacoes e a
magnitude dos valores envolvidos.

Como nossa auditoria conduziu esses assuntos
Nossos procedimentos de auditoria, entre outros:

e Avaliacdo da adequagdo das politicas contabeis adotadas pela Companhia no
reconhecimento da receita;

e Teste documental, em bases amostrais, das receitas contabilizadas durante o exercicio de
2025, de forma a verificar, com base na documentagdo que suporta tais receitas, as
evidéncias do momento do reconhecimento da receita;

e Confronto do sumario de energia emitido pela Camara de Comercializagdo de energia
Elétrica — CCEE com o balango energético das controladas da Companhia, com o propdsito
de corroborar a quantidade de energia transacionada no periodo e os valores contabilizados

e Avaliagdo da adequacdo das divulgagdes efetuadas pela Companhia sobres as receitas
incluidas na nota explicativa 17, as demonstragdes contabeis.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o reconhecimento das
receitas, que esta consistente com a avaliagdo da diretoria, consideramos que os critérios e
premissas adotados pela diretoria, assim como as respectivas divulgagdes nas notas explicativas
acima mencionadas, sao aceitaveis, no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto.
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Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragoes contabeis
individuais e consolidadas

A diretoria é responsavel pela elaboragado e adequada apresentacao das demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a diretoria é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracédo das demonstragdes contabeis, a n&o ser que a diretoria pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragao das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgao de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e
suas controladas.

e Avaliamos a adequagdao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagbes feitas pela diretoria.
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¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relacéo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragcdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

o Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacgdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagado adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgag&o publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 24 de margo de 2026.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

A .
Y
lﬁﬁcisct&‘l—*. A.qklorc}nh(éj\,&ndrade

Contador CRC PE-026317/0



Panati Holding S.A.

Balancgos patrimoniais
31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Estoques
Instrumentos financeiros derivativos
Outros ativos

Total ativo circulante

Nao circulante
Impostos a recuperar
Caixa restrito
Impostos diferidos
Partes relacionadas

Investimentos

Ativo de direito de uso
Imobilizado

Intangivel

Total ativo nao circulante

Total dos ativos

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2025  31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
4 316 7.170 7.837 13.586
5 - - 9.570 7.506

1.984 2.310 2.079 2.671

6 - - 2.485 1.623
13 - 17.098 - 17.098
47 - 2.540 790

2.347 26.578 24.511 43.274

- - 9 -

7 - - 9.516 9.668
- - 21 -

8 - 395 - -
- 395 9.546 9.668

9 601.281 630.466 - -
10 - - 17.271 17.840
11 - - 957.466 996.319
- - 1.132 1.355

601.281 630.466 975.869 1.015.514

601.281 630.861 985.415 1.025.182

603.628 657.439 1.009.926 1.068.456

Av. Roque Petroni Junior, 999, Sala. 66 — Vila Gertrudes — Sao Paulo/SP
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Panati Holding S.A.

Balancgos patrimoniais
31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Passivo
Circulante
Fornecedores
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Arrendamentos
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Impostos a recolher
Instrumentos financeiros derivativos
Total passivo circulante
Nao circulante
Fornecedores
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Arrendamentos
Provisdes para demandas judiciais
Provisao para desmobilizagao
Impostos diferidos
Partes relacionadas
Total passivo nao circulante
Patriménio Liquido
Capital social
Prejuizos acumulados
Total patrimoénio liquido

Total dos passivos e patriménio liquido

Controladora

Consolidado

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Nota 3111212025  31/12/2024  31/12/2025  31/12/2024
12 7 - 11.584 9.633
13 167.469 152.186 186.949 159.481
14 - - 179 154

- - 179 -
3 44 1.775 2.165
13 - 7.272 - 7.272
167.479 159.502 200.666 178.705
12 - 5 2.610 23
13 - 344.342 365.929
14 - - 20.433 20.621
15.1 - - 42 32
15.2 - - 5.648 5.214
- - 37 -
8 1 395 - 395
1 400 373.112 392.214
16 587.483 576.983 587.483 576.983
(151.335) (79.446) (151.335) (79.446)
436.148 497.537 436.148 497.537
603.628 657.439 1.009.926  1.068.456
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Panati Holding S.A.

Demonstragdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Receita operacional liquida

Custo de operagao

Prejuizo Bruto

Resultado da equivaléncia patrimonial
Despesas administrativas

Outras receitas operacionais

Prejuizo antes do resultado financeiro
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variagdo cambial liquida

Resultado financeiro liquido

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigao social
Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Prejuizo do exercicio

Controladora

Consolidado

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas.

Av. Roque Petroni Junior, 999, Sala. 66 — Vila Gertrudes — Sao Paulo/SP
CEP: 04707-910 - Brasil - Tel.: +55 11 3149 4644 - www.spicbrasil.com.br

Nota 2025 2024 2025 2024
17 - - 99.152  69.128
18 - - (107.265)  (79.960)

- - (8.113) (10.832)

9 (48.340)  (30.989) - -
18 (908)  (3.643) (587)  (4.097)
18 - - 164 -
(49.248) (34.632) (8.536) (14.929)

19 702 2.662 2.617 4577
19 (22.965) (43.584)  (61.031) (62.752)
19 (378) (424) (378) (430)
(22.641) (41.346)  (58.792) (58.605)
(71.889) (75.978)  (67.328) (73.534)

20 - - (4545)  (2.444)
20 - - (16) -
(71.889) (75.978)  (71.889) (75.978)
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Panati Holding S.A.

Demonstrac¢des dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025  31/12/2024
Prejuizo do exercicio (71.889) (75.978) (71.889) (75.978)
Total do resultado abrangente do exercicio (71.889) (75.978) (71.889) (75.978)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas.

Av. Roque Petroni Junior, 999, Sala. 66 — Vila Gertrudes — Sao Paulo/SP
CEP: 04707-910 - Brasil - Tel.: +55 11 3149 4644 - www.spicbrasil.com.br



Panati Holding S.A.

Demonstragdes das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora
Capital (-) Capital a Prejuizos

. : . Total
social integralizar acumulados
Saldos em 31 de dezembro de 2023 512.650 - (3.468) 509.182
Aumento de capital 64.333 - - 64.333
Prejuizo do exercicio - - (75.978) (75.978)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 576.983 - (79.446) 497.537
Aumento de capital 19.000 (8.500) - 10.500
Prejuizo do exercicio - - (71.889) (71.889)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 595.983 (8.500) (151.335) 436.148

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Av. Roque Petroni Junior, 999, Sala. 66 — Vila Gertrudes — Sao Paulo/SP
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COMPLEXO SOLAR

PANATI

Panati Holding S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo antes dos tributos (71.889) (75.978) (67.328) (73.534)
Ajustes para conciliar o prejuizo ao caixa oriundo das atividades

operacionais - -

Resultado de equivaléncia patrimonial 48.340 30.989 - -
Depreciagdes e amortizagdes - - 39.535 38.181
Amortizagdo de juros capitalizados 474 466 474 466
Encargos de dividas sobre empréstimos e financiamentos 22.757 42.463 58.040 60.325
Arrendamentos - atualizacao financeira - - 1.771 1.627
Provisao para desmobilizagéo - atualizagdo financeira - - 434 138
Provisdes para contingéncias - adigéo e atualizagdo monetaria - - 10 2
Caixa restrito - atualizagdo monetaria - - (10) (402)
Impostos a recuperar - atualizagdo monetaria (302) (302) (27)

(620) (2.060) 32.624 26.776

(Aumento) diminuicao de ativos operacionais
Contas a Receber de clientes - - (2.064) (7.506)
Impostos a recuperar 628 (418) 884 (431)

Estoques - - (428) (1.623)
Outros ativos (47) 1.266 (1.720) 3.530
581 848 (3.328) (6.030)
Aumento (diminuigcio) de passivos operacionais
Fornecedores 2 (954) 1.438 (13.329)
Impostos a recolher (40) (5) (734) (1.827)
Obrigagdes estimadas com pessoal - - 180 -
(38) (959) 884 (15.156)
Caixa gerado pelas (aplicaado nas) atividades operacionais (77) (2.171) 30.180 5.590
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (1) - (4.200) (1.350)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades
operacionais (78) (2.171) 25.980 4.240
Fluxo de caixa das atividades de investimento
(Aporte) redugdo de capital em controladas (19.629) 261.855 - -
Caixa restrito - 162 (9.236)
Adicdes ao Imobilizado e Intangivel - - (830) (82.877)
Partes relacionadas 1 245 (394) 395
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
investimento (19.628) 262.100 (1.062) (91.718)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital 10.500 64.333 10.500 64.333
Captagao de empréstimos e financiamentos 155.000 135.000 155.000 507.240
Amortizagao do principal de empréstimos e financiamentos (142.617)  (500.000) (148.031) (502.166)
Pagamentos de juros dos financiamentos (10.031) (58.006) (46.202) (72.718)
Pagamentos de arrendamentos - - (1.934) (1.603)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
financiamento 12.852 (358.673) (30.667) (4.914)
Diminuicao liquido de caixa e equivalentes de caixa (6.854) (98.744) (5.749) (92.392)
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 316 7170 7.837 13.586
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 7.170 105.914 13.586 105.978

(6.854)  (98.744) (5.749)  (92.392)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.
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1. Contexto Operacional

A Panati Holding S.A. individualmente (“Companhia” ou quando em conjunto com as suas controladas
“Grupo”) é uma Holding constituida, em 07 de dezembro de 2021 na forma de sociedade anénima de
capital fechado com sede em Av. Roque Petroni Junior, 999 — sala 66 — Vila Gertrudes, no municipio de
Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo. A Companhia é controlada pela Pacific Hydro Energia do Brasil
Ltda. e em ultima instancia pela State Power Investment Corporation China.

As demonstragbes contabeis do Grupo abrangem a Companhia e suas subsidiarias. A Panati é
composta por uma Holding e 08 (oito) Companhias operacionais que tém por atividade fim a geragao de
energia elétrica por fonte fotovoltaica, sdo elas: Panati 1 Energias Renovaveis S.A., Panati 2 Energias
Renovaveis S.A., Panati 3 Energias Renovaveis S.A., Panati 4 Energias Renovaveis S.A., Panati 5
Energias Renovaveis S.A., Panati 6 Energias Renovaveis S.A., Sitid 1 Energias Renovaveis S.A., Sitia
2 Energias Renovaveis S.A., todas sediadas no municipio de Jaguaretama no estado do Ceara.

Em 31 de dezembro de 2025, as controladas diretas da Companhia possuem autorizagao outorgada
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) para exploracao de energia solar, como segue:

Data da Capacidade de
Projeto Fotovoltaico Resolugao autorizacao Prazo Energia Instalada (MW)
Panati 1 Energias Renovaveis S.A. Autorizativa N° 9.759 16 de margo de 2021 35 anos 30,0
Panati 2 Energias Renovaveis S.A. Autorizativa N° 9.760 16 de margo de 2021 35 anos 30,0
Panati 3 Energias Renovaveis S.A. Autorizativa N° 9.761 16 de margo de 2021 35 anos 30,0
Panati 4 Energias Renovaveis S.A. Autorizativa N° 9.762 16 de margo de 2021 35 anos 30,0
Panati 5 Energias Renovaveis S.A. Autorizativa N° 9.763 16 de margo de 2021 35 anos 30,0
Panati 6 Energias Renovaveis S.A. Autorizativa N° 9.764 16 de margo de 2021 35 anos 30,0
Sitia 1 Energias Renovaveis S.A.  Autorizativa N° 9.765 16 de margo de 2021 35 anos 30,0
Sitia 2 Energias Renovaveis S.A.  Autorizativa N° 9.766 16 de margo de 2021 35 anos 30,0

1.1. Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia apresentou capital circulante liquido negativo consolidado
de R$176.156 (R$135.431 negativo em 31 de dezembro de 2024), decorrente principalmente, pelo
vencimento de empréstimos de curto prazo na Companhia. O Grupo tem impactos dos efeitos do
curtailment, entendido como a redugéao, limitagao ou corte na inser¢cao de energia renovavel na rede
elétrica, ocasionado principalmente por restricdes de carga da rede basica. A Companhia, espera ser
ressarcida pelos impactos financeiros, nos termos estabelecidos pela Lei n® 15.269/2025, conforme
detalhado na nota explicativa 24.

Apesar desse impacto operacional, a Administracdo considera que ndo ha risco significativo de
insuficiéncia de caixa, tendo em vista que os investimentos necessarios ao desenvolvimento e
manutencdo das operagdes sao suportados pelos acionistas controladores. Dessa forma, nao se
identificam eventos ou condi¢cdes que comprometam a continuidade operacional da Companhia.

A Administragao avaliou a capacidade da Companhia de manter a continuidade de suas operacgdes e
concluiu que a Companhia possui suporte e recursos suficientes para dar prosseguimento regular as
suas atividades no futuro previsivel. A Administracdo também declara nao ter conhecimento de
incertezas materiais que possam levantar duvidas significativas sobre a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Assim, estas demonstragdes contabeis foram preparadas com base no
pressuposto da continuidade operacional.
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1.2. Contratos de venda de energia

Em 31 de dezembro de 2025, as controladas da Companhia possuem os seguintes contratos de venda
de energia de longo prazo:

Energia Preco
Projeto Tipo Contratada Contratado Indice Prazo Més de Data
Fotovoltaico (MWm) (MW/h) reajuste reajuste Base
Panati 1 Energias Contrato Qe C9mercializa§éo 01/01/2024 .
Renovaveis S.A de Energla Ele_trlca Incentiva 6,610 130,8 IPCA a Janeiro  01/11/2020
o no Ambiente Livre - CCEIAL 31/12/2038
Panati 2 Energias Contrato Qe C9mercializa§éo 01/01/2024 .
Renovaveis S.A de Energia Ele_trlca Incentiva 6,610 130,8 IPCA a Janeiro  01/11/2020
o no Ambiente Livre - CCEIAL 31/12/2038
Panati 3 Energias Contrato Qe C9mercializa§éo 01/01/2024 .
Renovaveis S.A de Energia Elétrica Incentiva 6,610 130,8 IPCA a Janeiro  01/11/2020
o no Ambiente Livre - CCEIAL 31/12/2038
Panati 4 Energias Contrato Qe C9mercializa§éo 01/01/2024 .
Renovaveis S.A de Energia Elétrica Incentiva 6,610 130,8 IPCA a Janeiro  01/11/2020
o no Ambiente Livre - CCEIAL 31/12/2038
Panati 5 Energias Contrato Qe C9mercializa§éo 01/01/2024 .
Renovaveis S.A de Energia Elétrica Incentiva 6,610 130,8 IPCA a Janeiro  01/11/2020
o no Ambiente Livre - CCEIAL 31/12/2038
Panati 6 Energias Contrato Fje Cgmercializagéo 01/01/2024 .
Renovaveis S.A de Energia Elétrica Incentiva 6,610 130,8 IPCA a Janeiro  01/11/2020
o no Ambiente Livre - CCEIAL 31/12/2038
Sitia 1 Energias Contrato Fje Cgmercializagéo 01/01/2024 )
Renovaveis S.A de Energia Elétrica Incentiva 5,510 130,8 IPCA a Janeiro  01/11/2020
o no Ambiente Livre - CCEIAL 31/12/2038

2. Apresentagao das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas

Em 24 de margo de 2026, a Diretoria da Companhia autorizou a conclusédo das demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

2.1.Bases de elaboragao e apresentacgao

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por Acbdes e os Pronunciamentos, Orientacoes, Interpretagcbes do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), que estdao em conformidade com as normas IFRS emitidas pelo International Accounting
Standards Board — IASB.

Os dados nao financeiros incluidos nestas demonstragcdes contabeis individuais e consolidadas, tais
como garantia fisica, capacidade de energia, energia nao suprida, dados contratuais, projegoes, seguros
e meio ambiente, ndo foram auditados.

2.2.Declaragao de relevancia

A Administracdo da Companhia aplicou na elaboracdo das demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas a orientagéo técnica OCPC 07 (R1), com a finalidade de divulgar somente informacdes
relevantes, que auxiliem os usudrios das demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas na
tomada de decisbes, sem que os requerimentos minimos existentes deixem de ser atendidos.

Além disso, a Administracdo afirma e evidencia que todas as informacgdes relevantes proprias das
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as
utilizadas pela administragdo na sua gestdo do negocio.
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2.3.Moeda funcional e moeda de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas sdo mensurados usando o
real (R$), moeda do ambiente econdmico no qual o Companhia e suas controladas atuam, sendo a
moeda funcional do Grupo. Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstragcoes contabeis
individuais e consolidadas foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de
outra forma.

Moeda estrangeira

Na elaboragcdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, as transagdes em moeda
estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda funcional, s&o registradas de acordo com as
taxas de cambio vigentes na data de cada transacido. No fim de cada periodo de relatério, os itens
monetarios em moeda estrangeira sdo novamente convertidos pelas taxas vigentes no fim do exercicio.

As variacbes cambiais sobre itens monetarios sdo reconhecidas no resultado no periodo em que
ocorrerem, exceto:

e Variagcbes cambiais decorrentes de transagdes em moeda estrangeira designadas para protecao
(hedge) contra riscos de mudangas nas taxas de cambio; e

o Variagcbes cambiais sobre itens monetarios a receber ou a pagar com relagédo a uma operagao no
exterior cuja liquidagao nao é estimada, tampouco tem probabilidade de ocorrer (e que, portanto,
faz parte do investimento liquido na operagao no exterior), reconhecidas inicialmente em “outros
resultados abrangentes” e reclassificadas do patrimdnio liquido para o resultado quando da
realizagao desses itens monetarios.

Para fins de apresentacdo destas demonstracbes contabeis individuais e consolidadas, os ativos e
passivos das operagdes sao convertidos para reais, utilizando as taxas de cambio vigentes no fim do
exercicio.

Quando ha baixa de uma operagédo no exterior, todo o montante da variagdo cambial acumulada
referente a essa operacgao registrada no patrimonio liquido é reclassificado para o resultado do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia e suas controladas nido apresentavam transacoes
pendentes, tendo todas as operacdes sido integralmente liquidadas até essa data.

2.4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparagao das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas requerem que a Administragao
faca julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em
opinidao de assessores juridicos, para determinacdo dos valores adequados para registro de
determinadas transacgdes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais dessas
transag¢des podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sdo revistos ao menos anualmente e eventuais ajustes séo
reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas. Julgamentos, estimativas e premissas
considerados criticos na elaboragao destas demonstragcdes contabeis individuais e consolidadas estéo
relacionados aos seguintes aspectos:

e Vida util dos bens do Ativo de Direto em uso, Imobilizado e Intangivel (nota explicativa 10 e 11);
o Testes de recuperabilidade de ativos (teste de impairment) (nota explicativa 11);

e Determinacgéo da taxa incremental dos arrendamentos (nota explicativa 14);

e Provisdo para demandas judiciais (nota explicativa 15.1); e

e Provisdo para desmobilizagédo (nota explicativa 15.2).
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COMPLEXO

2.5. Consolidagao

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto €, quando esta exposta
ou tem direito a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade de dirigir as
atividades relevantes da investida.

As Companhias controladas incluidas na consolidacao estéo relacionadas abaixo.

Panati 1 Energias Renovaveis S.A.
Panati 2 Energias Renovaveis S.A.
Panati 3 Energias Renovaveis S.A.
Panati 4 Energias Renovaveis S.A.
Panati 5 Energias Renovaveis S.A.
Panati 6 Energias Renovaveis S.A.
Sitia 1 Energias Renovaveis S.A.

Sitia 2 Energias Renovaveis S.A.

Controladas

As controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a
Companhia. A consolidagao é interrompida a partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle,
acima arelagao das controladas nos exercicios findo em 31 de dezembro de 2025 e em 31 de dezembro
de 2024.

3. Politicas contabeis materiais

As demonstrag¢des contabeis individuais e consolidadas foram elaboradas com apoio em diversas bases
de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagao
das demonstragcbes contabeis individuais e consolidadas foram apoiadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da administracdo para determinagdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

A liquidacao das transacgdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas pelo
menos anualmente. A adocio das politicas contabeis e os conceitos estao descritos abaixo em cada
uma das notas explicativas correspondentes.

3.1.Normas e Interpretagées novas e revisadas

a) Revisadas e vigentes:

Correlagao Vigéncia a
Norma Alteracao IFRS / IAS partir de
CPC 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas e o ) ) ) .
CPC18(R2) - Investimento em Coligada, em Venda ou contribuigéo de ativos entre um investidor IFRS 10 Nao
Controlada e em Empreendimento Controlado em e sua coligada ou joint venture IAS 28 definida
Conjunto
CPC 48 e CPC 40 - Classificagéo e Mensuragéo de  Cjarificagées sobre reconhecimento,
Instrumentos Financeiros desreconhecimento e novas divulgagdes IFRS 9
para instrumentos financeiros IFRS 7 01.01.2026
CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em
Controlada e em Empreendimento Controlado em Venda ou contribuigdo de ativos entre um
Conjunto investidor e sua coligada ou joint venture IFRS 18 01.01.2026

A Administracdo da Companhia avaliou os pronunciamentos acima e nao foram identificados
impactos relevantes nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.
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b) Revisadas e n&o vigentes:
Correlagao Vigéncia a

Norma Alteracao IFRS / IAS partir de
IFRS 18 - Apresentacao e Divulgagdo em Nova norma - estrutura do resultado, novas
Demonstragdes contabeis divulgagdes e principios de agregacao e desagregagao 1AS 1 01.01.2027
IFRS 19 — Subsidiarias sem Responsabilidade Permite que as subsidiarias apliquem as normas
Publica de Divulgagdes IFRS com requisitos de divulgacao reduzidos IFRS 19 01.01.2027

A Administracdo da Companhia esta em processo de analise dos impactos dos pronunciamentos
destacados acima.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de caixa de curto
prazo, e ndo para investimento ou outros fins. O Grupo considera equivalentes de caixa uma aplicacao
financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um
insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica
como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo. Por exemplo, trés meses ou menos,
a contar da data da contratacao.

Em conformidade com o CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, as transac¢des operacionais,
de investimento e financiamento sdo segregadas conforme cada atividade e negécio do Grupo. A
classificagcao por atividade proporciona informagdes que permitem aos usuarios avaliarem o impacto de
tais atividades sobre a posicao financeira da entidade e o montante de seu caixa e equivalentes de
caixa.

O Grupo classifica os juros pagos na atividade de empréstimos, financiamento e derivativos como
atividade de financiamento em sua Demonstracio de Fluxo de Caixa, pois estao totalmente atrelados a
estas atividades de obtengao de recursos financeiros, ou seja, a operagéo de financiamento contratada
como estratégia de composigao da estrutura de capital da Companhia e suas controladas, sendo esta
uma estratégia financeira e nao operacional.

Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Caixas e bancos 23 87 5.886 6.503
Aplicagdes financeiras de curto prazo (i) 293 7.083 1.951 7.083
316 7170 7.837 13.586

(i) As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo
sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor. Esses investimentos estdo remunerados a taxa 96,50% em 2025 (taxa média em
97,00% em 2024) do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI e séo vinculados a modalidade de aplicagdo CDB (Certificado de Deposito
Bancario.

5. Contas a receber de clientes - consolidado

As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente
quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria do Grupo.

Nao foi constituida uma provisado para créditos de liquidagdo duvidosa visto que os riscos de nao
realizacdo dos ativos séo irrelevantes e a Companhia e suas controladas ndo possuem expectativa
de perda na realizagdo das contas a receber relacionados com esses contratos.
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wmy, COMPLEXO SOLAR — Notas explicativas as demonstragées contabeis individ
SSPANAT 31dedezembro de 2025 e 2024
] (Em milhares de reais, exceto quando indicado de «

Consolidado

Corrente a Vencer

Saldo liquido Saldo liquido

Até 60 dias em 31/12/2025 em 31/12/2024
Circulante
Suprimento de energia elétrica 7.405 7.405 7.455
Suprimento de energia elétrica - Partes relacionadas 2.165 2.165 -
Energia de curto prazo - - 51
Total circulante 9.570 9.570 7.506

6. Estoques

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
Materiais em almoxarifado 2.485 1.623
Total 2.485 1.623

Os principais itens mantidos em estoque referem-se a materiais elétricos sobressalentes nas
controladas, destinados a manutencao e a operagcao do complexo solar das controladas. Tais materiais
sao consumidos conforme a necessidade de reposicdo e manutengao dos ativos operacionais.

7. Caixa restrito e depodsitos judiciais

Consolidado
Nao circulante
31/12/2025 31/12/2024

Depdsitos judiciais 42 32
Banco Nordeste do Brasil S/A (i) 9.474 9.636
Total 9.516 9.668

(i) O caixa restrito refere-se integralmente ao Fundo de Investimentos - Fundo soberano RF BNB, remunerado & taxa média de 99,63% do
Certificado de Depésito Interbancario - CDI. Essa aplicagdo financeira sera mantida pela Companhia até a data de seu vencimento em

15/01/2048 como conta reserva do empréstimo captado com o Banco Nordeste do Brasil S.A. mencionado na nota Explicativa 13.
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Notas explicativas 3
31 de dezembro
(Em milhares

8. Transagdes com partes relacionadas

Balango patrimonial
Ativo circulante

SPIC Brasil Comercializadora de Energia Ltda.

(Nota explicativa 5)

Ativo néao circulante

Panati 1 Energias Renovaveis S/A (i)
Panati 2 Energias Renovaveis S/A (i)
Panati 3 Energias Renovaveis S/A (i)
Panati 4 Energias Renovaveis S/A (i)
Panati 5 Energias Renovaveis S/A (i)
Panati 6 Energias Renovaveis S/A (i)
Sitia 1 Energias Renovaveis S/A (i)
Sitia 2 Energias Renovaveis S/A (i)

Total ativo

Passivo circulante
Canadian

SPIC Brasil Comercializadora de Energia Ltda.

(Nota explicativa 12)

Passivo nao circulante

Pacific Hydro Energia do Brasil
Panati 5 Energias Renovaveis S/A

Total passivo

Resultado do exercicio

SPIC Brasil Comercializadora de Energia Ltda.

Total de receitas
Pacific Hydro Energia do Brasil (i)
Marangatu 7 Energias Renovaveis S/A

SPIC Brasil Comercializadora de Energia Ltda.

Total Resultado

Controladora

Consolidado

Natureza 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Venda de energia - - 2.165 -
- - 2.165 -

Custos compartilhados - 50 - -
Custos compartilhados - 50 - -
Custos compartilhados - 50 - -
Custos compartilhados - 49 - -
Custos compartilhados - 49 - -
Custos compartilhados - 49 - -
Custos compartilhados - 49 - -
Custos compartilhados - 49 - -
- 395 - -

- 395 2.165 -

Custos Compartilhados - - - 35
Compra de energia - - - 4.021
- - - 4.056

Custos compartilhados - 395 - 395
Custos compartilhados 1 - - -
1 395 - 395

1 395 - 4.451

Natureza 2025 2024 2025 2024

Venda de energia - - 30.730 2.239
- - 30.730 2.239

Custos compartilhados - (395) - (395)
Compra de energia - - - (32)
Compra de energia - - (268) (16.011)
- (395) (268) (16.438)

- (395) 30.462 (14.199)

(i) Referem-se ao compartilhamento da infraestrutura de operagéo e manutencgéo centralizada e compartilhada com as

outras Companhias do grupo

Sobre todas as transagdes entre partes relacionadas nao ha a incidéncia de encargos financeiros.

Nenhuma das transagbes entre partes relacionadas estd vencida ou possui indicios de nao

recuperabilidade.

Todas as operagdes sao realizadas em condigdes especificas negociadas contratualmente entre as

partes e nao ocorreram transagdes avaliadas como atipicas e fora do curso normal dos negdcios.

A Companhia nao efetuou pagamentos ou concessdes de qualquer natureza aos seus administradores
no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025.
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SPANATI 3

9. Investimento

a. Composicao do investimento e informagdes sobre as controladas:

Composigao do

investimento Informacgodes sobre as controladas
Percentual
de Patrimonio Resultado
participacédo Ativo Passivo liqguido do exercicio
31/12/2025  31/12/2024 31/12/2025
Participagdes em empresas Controladas
Panati 1 Energias Renovaveis S.A. 71.701 74.086 100% 140.869 71.714 69.155 (11.414)
Panati 2 Energias Renovaveis S.A. 67.239 70.644 100% 131.056 65.648 65.408 (7.048)
Panati 3 Energias Renovaveis S.A. 66.708 70.308 100% 130.426 65.535 64.891 (6.990)
Panati 4 Energias Renovaveis S.A. 66.794 70.185 100% 130.571 65.531 65.032 (7.143)
Panati 5 Energias Renovaveis S.A. 65.517 70.066 100% 129.868 66.127 63.741 (7.033)
Panati 6 Energias Renovaveis S.A. 65.053 70.298 100% 128.165 64.843 63.322 (6.998)
Sitia 1 Energias Renovaveis S.A. 98.938 102.376 100% 102.112 4.627 97.485 (1.090)
Sitia 2 Energias Renovaveis S.A. 99.331 102.503 100% 103.412 5.521 97.891 (624)
Total Investimentos 601.281 630.466

b. Movimentacéo do investimento:

Controladora

Resultado
da Amortizagao
Saldo em equivaléncia Aumento Redugiao Juros Saldo em
31/12/2024 patrimonial de capital de capital capitalizados 31/12/2025
Panati 1 Energias Renovaveis S.A 74.086 (11.414) 9.112 - (83) 71.701
Panati 2 Energias Renovaveis S.A 70.644 (7.048) 3.704 - (61) 67.239
Panati 3 Energias Renovaveis S.A 70.308 (6.990) 3.450 - (60) 66.708
Panati 4 Energias Renovaveis S.A 70.185 (7.143) 3.810 - (58) 66.794
Panati 5 Energias Renovaveis S.A 70.066 (7.033) 2.543 - (59) 65.517
Panati 6 Energias Renovaveis S.A 70.298 (6.998) 1.810 - (57) 65.053
Sitia 1 Energias Renovaveis S.A 102.376 (1.090) - (2.300) (48) 98.938
Sitia 2 Energias Renovaveis S.A 102.503 (624) - (2.500) (48) 99.331
Total 630.466 (48.340) 24.429 (4.800) (474) 601.281
Controladora
Resultado
da Redugao Amortizagao

Saldo em equivaléncia de Juros Saldo em

31/12/2023 patrimonial capital capitalizados 31/12/2024

Panati 1 Energias Renovaveis S.A. 163.742 (5.947) (83.626) (83) 74.086

Panati 2 Energias Renovaveis S.A. 117.813 (4.460) (42.650) (59) 70.644

Panati 3 Energias Renovaveis S.A. 117.009 (4.446) (42.196) (59) 70.308

Panati 4 Energias Renovaveis S.A. 113.415 (4.350) (38.823) (57) 70.185

Panati 5 Energias Renovaveis S.A. 114.330 (4.534) (39.672) (58) 70.066

Panati 6 Energias Renovaveis S.A. 111.332 (4.274) (36.704) (56) 70.298

Sitia 1 Energias Renovaveis S.A. 93.479 (1.287) 10.231 (47) 102.376

Sitid 2 Energias Renovaveis S.A. 92.656 (1.691) 11.585 47 102.503

Total 923.776 (30.989) (261.855) (466) 630.466

10. Ativo de direito de uso

O objetivo é garantir que arrendatarios e arrendadores fornegam informacgdes relevantes de modo que
representem fielmente essas transagdes. O CPC 06 (R2) requer que os arrendatarios passem a
reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente
todos os contratos de arrendamento, incluindo os operacionais, porém foram criadas isengdes opcionais
para arrendamentos de curto prazo e de baixo valor.
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O principal ativo reconhecido possui a seguinte caracteristica:

e Terrenos: referem-se, substancialmente, ao contrato de arrendamento de terra relativo ao parque
solar do Grupo. Esse contrato é considerado como arrendamento conforme nova metodologia e é
apresentado na nota explicativa 14.

a. Composicao do ativo de direito de uso
Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
Taxas anuais Taxas anuais
médias de Custo Depreciagao Valor médias de Custo Depreciagao Valor
depreciacao % histérico acumulada liquido depreciacao % histoérico acumulada liquido
Direito de uso
Geragao
Arrendamento de terras 3,10% 18.409 (1.138) 17.271 3,32% 18.409 (569) 17.840
18.409 (1.138) 17.271 18.409 (569) 17.840
Total direito de uso 18.409 (1.138) 17.271 18.409 (569) 17.840

b. Movimentacao do ativo de direito de uso
Consolidado
Valor liquido Valor liquido
em 31/12/2024  Depreciagoes em 31/12/2025

Ativos de direito de uso
Arrendamento de terras 17.840 (569) 17.271
Total Ativos de direito de uso 17.840 (569) 17.271

Consolidado

Valor liquido Corregao Valor liquido
em 31/12/2023 contratual Depreciagoes em 31/12/2024
Ativo de direito de uso
Arrendamento de terras 17.672 719 (551) 17.840
Total Ativos de direito de uso 17.672 719 (551) 17.840

11. Imobilizado

Obras em andamento, méveis e utensilios, instalagcdes e equipamentos sdo demonstrados ao custo de
aquisicao acrescidos de impostos nao recuperaveis sobre as compras quaisquer custos diretamente
atribuiveis para ativagao do bem no devido funcionamento, liquido de depreciagdo acumulada e perdas
acumuladas por perda por reduc&o ao valor recuperavel, se houver.

Esse custo inclui o custo de reposi¢cao do ativo imobilizado e custos de financiamentos para projetos de
construgao se os critérios de reconhecimento forem atendidos.

Quando partes significativas do ativo imobilizado precisarem ser substituidas em intervalos, o Grupo as
deprecia separadamente com base em suas vidas Uteis especificas.

Os custos com manutencbes periddicas e rotineiras dos itens sdo reconhecidos diretamente no
resultado do exercicio quando incorridos.

A depreciacdo é calculada com base no método linear de acordo com a vida util de cada unidade de
adicao e retirada, ja que esse método é o que melhor reflete o padrdo de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo, mas limitada ao prazo remanescente da autorizagdo do
Grupo, dos dois 0 menor.
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Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for
esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como
sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) & incluido na demonstragao
do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar
deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor
contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagao ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo
0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu
valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado
de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa.

O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em
uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por
despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base no preco
de mercado de um mercado ativo, ou no pre¢o da transagdo mais recente com ativos semelhantes.

Em 31 dezembro de 2025, a Administracdo do Grupo nao identificou indicativo de n&o realizagcao de
seus ativos.
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a. Composicao do Imobilizado

Consolidado

31/12/2025 Taxas anuais 31/12/2024
Taxas anuais médias de
médias de Custo Depreciagao Valor depreciagao Custo Depreciagao Valor
Imobilizado depreciacao % histérico acumulada liquido % histérico acumulada liquido
Imobilizado em servigo - tangivel
Geragao
Edificagbes, obras civis e
benfeitorias 3,17% 85.164 (5.451) 79.713 3,17% 85.164 (2.686) 82.478
Méaquinas e equipamentos 4,58% 938.679 (71.310) 867.369 4,66% 938.402 (35.131) 903.271
Veiculos 18,46% 290 (67) 223 18,46% 290 (13) 277
Méveis e utensilios 6,77% 716 (111) 605 6,77% 712 (56) 656
Desmobilizagéo 3,17% 5.075 (214) 4.861 3,17% 5.075 (52) 5.023
1.029.924 (77.153) 952.771 1.029.643 (37.938) 991.705
Total do imobilizado em servigo 1.029.924 (77.153) 952.771 1.029.643 (37.938) 991.705
Imobilizado em curso
Geragao 4.695 - 4.695 4.614 - 4.614
Total do imobilizado em curso 4.695 - 4.695 4.614 - 4.614
Total do Imobilizado 1.034.619 (77.153) 957.466 1.034.257 (37.938) 996.319

b. Movimentagdo do Imobilizado
Consolidado

Transferéncia

Valor liquido para imobilizado Transferéncia Valor liquido

em 31/12/2024 Adicao em servico Depreciacées para reparo Reclassificagao (i) em 31/12/2025
Imobilizado em servigo
Edificagbes, obras civis e benfeitorias 82.478 - - (2.765) - - 79.713
Maquinas e equipamentos 903.271 96 580 (36.181) (238) (159) 867.369
Veiculos 277 - - (54) - - 223
Moéveis e utensilios 656 - 4 (55) - - 605
Desmobilizagao (ii) 5.023 - - (162) - - 4.861
Total do imobilizado em servigo 991.705 96 584 (39.217) (238) (159) 952.771
Imobilizado em curso
Edificagdes, obras civis e benfeitorias - 56 - - - - 56
Maquinas e equipamentos 4.101 678 (465) - 238 (307) 4.245
Adiantamento a fornecedores 513 - (119) - - - 394
Total do imobilizado em curso 4.614 734 (584) - 238 (307) 4.695
Total do imobilizado 996.319 830 - (39.217) - (466) 957.466
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado

Valor liquido

Transferéncia
para imobilizado

Valor liquido

em 31/12/2023 Adicoes em servigo Depreciagoes Baixas em 31/12/2024
Imobilizado em servigo
Edificagdes, obras civis e benfeitorias - 13 85.151 (2.686) - 82.478
Maquinas e equipamentos - 614 937.788 (35.131) - 903.271
Veiculos - - 290 (13) - 277
Moéveis e utensilios - 3 709 (56) - 656
Desmobilizagao (ii) 8.365 - - (52) (3.290) 5.023
Total do imobilizado em servigo 8.365 630 1.023.938 (37.938) (3.290) 991.705
Imobilizado em curso
Magquinas e equipamentos 759.283 253.170 (1.008.352) - - 4.101
Veiculos - 290 (290) - - -
Adiantamento a fornecedores 172.535 (172.022) - - - 513
Outros 15.296 - (15.296) - - -
Total do imobilizado em curso 947.114 81.438 (1.023.938) - - 4.614
Total do imobilizado 955.479 82.068 - (37.938) (3.290) 996.319
(i) Refere-se a movimentagdo do imobilizado para estoque
(ii) As informagdes sobre a desmobilizagéo estdo descritas na nota explicativo 15.2.
12. Fornecedores
Controladora Consolidado
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024  31/12/2025 31/12/2024
Suprimento de energia - Parte relacionadas - - - 4.021 - -
Materiais e Servicos - Parte relacionadas - - - 35 - -
- - - 4.056 - -
Suprimento de energia - - - 877 - -
Materiais e Servigos 7 5 11.584 4.700 2.610 23
7 5 11.584 5.577 2.610 23
7 5 11.584 9.633 2.610 23

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, o Grupo nao possui operagdes de risco sacado.
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13. Empréstimos, financiamentos e derivativos

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagéo e sao, subsequentemente, demonstrados
pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar € reconhecida na
demonstragao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos em moeda estrangeira sdo protegidos por operagdes de swap e reconhecidos como hedge de valor justo, ou seja, as variagdes para
a mensuracgao do valor justo através de taxas de mercado sao registradas diretamente no resultado financeiro.

a. Composicao dos empreéstimos, financiamentos e derivativos € como segue:

Controladora

31/12/2025 31/12/2024
Item Encargos Principal Total Encargos Principal Total
Circulante Circulante Circulante Circulante
Moeda nacional
22 Emissao de CCB - Itau Unibanco S/A i - - - 811 15.000 15.811
Total - - - 811 15.000 15.811
Moeda estrangeira
Deutsche Bank S.A. \Y - - - 2.701 133.674 136.375
Total - - - 2.701 133.674 136.375
Debéntures
12 Emissao ii 12.469 155.000 167.469 - - -
Total 12.469 155.000 167.469 - - -
Derivativos
Deutsche Bank S.A. vi - - - 3.462 3.810 7.272
Total - - - 3.462 3.810 7.272
Total de dividas 12.469 155.000 167.469 6.974 152.484 159.458
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Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
Item Companhia Encargos Principal Total Encargos Principal Total
Nao Nao
Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante
Moeda nacional
22 Emisséo de CCB - Itau Unibanco S/A i Panati Holding - - - - 811 15.000 - 15.811
Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE iii Panati 1 227 2.445 53.581 56.253 315 263 56.699 57.277
Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD iv Panati 1 106 477 3.800 4.383 162 476 4.285 4.923
Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE iii Panati 2 227 2.435 53.585 56.247 315 263 56.714 57.292
Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD iv Panati 2 107 476 3.810 4.393 162 476 4.286 4.924
Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE iii Panati 3 227 2.435 53.582 56.244 315 262 56.699 57.276
Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD iv Panati 3 107 476 3.810 4.393 162 477 4.285 4.924
Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE iii Panati 4 227 2.435 53.582 56.244 315 262 56.699 57.276
Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD iv Panati 4 106 477 3.810 4.393 162 477 4.285 4,924
Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE iii Panati 5 227 2.435 53.581 56.243 315 262 56.694 57.271
Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD iv Panati 5 107 476 3.810 4.393 162 476 4.286 4.924
Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE iii Panati 6 227 2.435 53.581 56.243 315 262 56.711 57.288
Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD iv Panati 6 107 476 3.810 4.393 162 477 4.286 4.925
Total 2.002 17.478 344.342 363.822 3.673 19.433 365.929 389.035
Moeda estrangeira
Deutsche Bank S.A. v Panati Holding - - - - 2.701 133.674 - 136.375
Total - - - - 2.701 133.674 - 136.375
Debéntures
12 Emissao ii Panati Holding 12.469 155.000 - 167.469 - - - -
Total 12.469 155.000 - 167.469 - - - -
Derivativos
Deutsche Bank S.A. Vi Panati Holding - - - - 3.462 3.810 - 7.272
Total - - - - 3.462 3.810 - 7.272
Total de dividas 14.471 172.478 344.342 531.291 9.836 156.917 365.929 532.682
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Notas explicativas as demonstragées contabeis individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Item Data da Pagamento
Financiador Companhia assinatura Moeda Taxa de juros a.a. principal Inicio Término
i 22 Emisséo de CCB - Itat Unibanco S/A Panati Holding 05/07/2024 BRL CDI + 0,90% Qnico 12/07/2024 14/07/2025
ii 12 Emissdo Debéntures Panati Holding 09/06/2025 BRL CDI + 1,00% Unico 27/06/2025 25/06/2026
iii Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE Panati 01 28/12/2023 BRL IPCA +4,73% Mensal 12/07/2024 15/01/2048
iv Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD Panati 01 28/12/2023 BRL IPCA + 11.00% Mensal 12/07/2024 15/10/2034
iii Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE Panati 02 28/12/2023 BRL IPCA + 4,73% Mensal 12/07/2024 15/01/2048
iv Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD Panati 02 28/12/2023 BRL IPCA + 11.00% Mensal 12/07/2024 15/10/2034
iii Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE Panati 03 28/12/2023 BRL IPCA + 4,73% Mensal 12/07/2024 15/01/2048
iv Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD Panati 03 28/12/2023 BRL IPCA + 11.00% Mensal 12/07/2024 15/10/2034
iii Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE Panati 04 28/12/2023 BRL IPCA +4,73% Mensal 12/07/2024 15/01/2048
iv Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD Panati 04 28/12/2023 BRL IPCA + 11.00% Mensal 12/07/2024 15/10/2034
iii Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE Panati 05 28/12/2023 BRL IPCA + 4,73% Mensal 12/07/2024 15/01/2048
iv Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD Panati 05 28/12/2023 BRL IPCA + 11.00% Mensal 12/07/2024 15/10/2034
iii Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE Panati 06 28/12/2023 BRL IPCA + 4,73% Mensal 12/07/2024 15/01/2048
iv Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD Panati 06 28/12/2023 BRL IPCA + 11.00% Mensal 12/07/2024 15/10/2034
\Y Deutsche Bank S.A. Panati Holding 10/07/2024 CNH Pré 3,55% Unico 10/07/2024 07/07/2025
Data da Pagamento
Derivativo Empresa assinatura Moeda Taxa de juros a.a. principal Inicio Término
vi Deutsche Bank S.A. Panati Holding 10/07/2024 CNH CDI + 0,35% Unico 10/07/2024 07/07/2025
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c. Movimentagao dos empréstimos, financiamentos e derivativos € demonstrada abaixo:

Controladora

Valor liquido Juros Ajuste a valor Variagao Valor liquido
Ativo em 31/12/2024 Ingressos Recebimentos provisionados de mercado cambial em 31/12/2025
Circulante
Swap 17.098 - (3.190) - - (13.908) -
17.098 - (3.190) - - (13.908) -
Valor liquido Juros Ajuste a valor Variagao Valor liquido
Passivo em 31/12/2024 Ingressos Pagamentos provisionados de mercado cambial em 31/12/2025
Circulante
Empréstimos e financiamentos
Principal 148.674 - (142.617) 3.664 3.643 (13.364) -
Juros 3.512 - (3.512) - - - -
Swap 7.272 - (9.709) 6.246 (3.809) - -
Debéntures - - - - - -
Principal - 155.000 - - - - 155.000
Juros - - - 12.469 - - 12.469
159.458 155.000 (155.838) 22.379 (166) (13.364) 167.469
Controladora
Valor liquido Juros Ajuste a valor Variagao Valor liquido
Ativo em 31/12/2023 Ingressos Recebimentos provisionados de mercado cambial em 31/12/2024
Circulante
Swap - - - - - 17.098 17.098
- - - - - 17.098 17.098
Valor liquido Juros Ajuste a valor Variagao Valor liquido
Passivo em 31/12/2023 Ingressos Pagamentos provisionados de mercado cambial em 31/12/2024
Circulante
Empréstimos e financiamentos
Principal 500.000 135.000 (500.000) - (3.642) 17.316 148.674
Juros 22.903 - (58.006) 38.615 - 3.512
Swap - - - 3.463 3.809 - 7.272
522.903 135.000 (558.006) 42.078 167 17.316 159.458
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Ativo
Circulante
Swap

Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos
Principal
Juros
Custo de transagéo
Swap
Debéntures
Principal
Juros

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Principal
Custo de transagao
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Notas explicativas as demonstragées contabeis individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado

Amortizagao

Valor liquido Juros Ajuste a valor Variagao do custo de Valor liquido
em 31/12/2024 Ingressos Recebimentos  provisionados Transferéncia de mercado cambial transacéao em 31/12/2025
17.098 - (3.190) - - - (13.908) - -
17.098 - (3.190) - - - (13.908) - -

Amortizagao

Valor liquido Juros Ajuste a valor Variagao do custo de Valor liquido
em 31/12/2024 Ingressos Pagamentos provisionados  Transferéncia de mercado cambial transacgao em 31/12/2025
154.091 - (148.031) 3.664 18.557 3.643 (13.364) - 18.560
6.374 - (39.683) 35.311 - - - - 2.002
(984) (238) - - 295 - - (155) (1.082)
7.272 - (9.709) 6.246 - (3.809) - - -
- 155.000 - - - - - - 155.000
- - - 12.469 - - - - 12.469
166.753 154.762 (197.423) 57.690 18.852 (166) (13.364) (155) 186.949
372.415 - - - (18.557) - - - 353.858
(6.486) (2.862) - - (295) - - 127 (9.516)
365.929 (2.862) - - (18.852) - - 127 344.342

Av. Roque Petroni Junior, 999, Sala. 66 — Vila Gertrudes — Sao Paulo/SP
CEP: 04707-910 - Brasil - Tel.: +55 11 3149 4644 - www.spicbrasil.com.br

27



COMPLEXO SOLAR Notas explicativas as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

@ PANATI 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado

Valor liquido Ajuste a Amortizagao Valor
em Juros valor de Variagao do custo de liquido em
Ativo 31/12/2023 _Ingressos Recebimentos provisionados Transferéncia mercado cambial transagdo 31/12/2024
Circulante
Swap - - - - - - 17.098 - 17.098
- - - - - - 17.098 - 17.098
Valor liquido Ajuste a Amortizacado Valor
em Juros valor de Variagao do custo de liquido em
Passivo 31/12/2023 Ingressos Pagamentos provisionados Transferéncia mercado cambial transacao 31/12/2024
Circulante
Emprestimos e
financiamentos
Principal 500.000 140.280 (502.166) - 2.303 (3.642) 17.316 - 154.091
Juros 22.903 - (72.718) 56.190 - - - - 6.375
Custo de transagao - - - - (984) - - - (984)
Swap - - - 3.462 - 3.809 - - 7.271
522.903 140.280 (574.884) 59.652 1.319 167 17.316 - 166.753
Nao circulante
Empréstimos e
financiamentos
Principal - 374.718 - - (2.303) - - - 372.415
Custo de transagao - (7.758) - - 984 - - 288 (6.486)
- 366.960 - - (1.319) - - 288 365.929

Os valores de juros provisionados, ajuste a valor de mercado, variagdo cambial e amortizagao do custo de transacéo, deduzida da variagao cambial
no ativo sao ajustados ao lucro no fluxo de caixa.
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d. Vencimento dos empréstimos, financiamentos e derivativos:

Controladora Consolidado

Vencimento Debéntures Total Nacional Debéntures Total
Circulante
2026 167.469 167.469 19.480 167.469 186.949

167.469 167.469 19.480 167.469 186.949
Nao Circulante
2027 - - 17.420 - 17.420
2028 - - 17.406 - 17.406
2029 - - 17.395 - 17.395
2030 - - 17.400 - 17.400
2031 até 2035 - - 84.631 - 84.631
2036 até 2040 - - 75.337 - 75.337
2041 até 2045 - - 79.635 - 79.635
Apos 2046 - - 35.118 - 35.118

- - 344.342 - 344.342
Total 167.469 167.469 363.822 167.469 531.291
13.1. Condic¢oes restritivas (Covenants)

a) A Companhia realizou em 9 de junho de 2025 sua 12 Emissao de Debéntures, junto ao Banco
Bradesco, com prazo de 12 meses e pagamento de principal e juros bullet.

As garantias concedidas pelas Companhias para a referida emissao compreendem: (i) Fianga
Corporativa das Controladoras (ii) Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos; (iii) Alienagao
Fiduciaria de Acgoes; (iv) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios.

As debéntures ndo possuem clausulas financeiras restritivas (indices financeiros).

Adicionalmente, a Companhia avaliou o cumprimento das demais clausulas restritivas de
natureza nao financeira previstas nos contratos e concluiu que, em 31 de dezembro de 2025,
encontra-se adimplente com todas as obrigagdes contratuais aplicaveis.

b) Em 28 de dezembro de 2023 as controladas Panati 1 a Panati 6 contratou financiamento junto
ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. que conta com garantia de fianga bancaria prestada pelo
Banco Itau S.A. e pelo Banco do Brasil S.A., em montante suficiente para cobrir a totalidade do
saldo devedor de principal, juros e demais encargos financeiros.

As fiangas bancarias estdo respaldadas pelas seguintes garantias reais: (i) alienagao fiduciaria
de agdes; (ii) cessao fiduciaria de equipamentos; e (iii) cessao fiduciaria de direitos creditorios.

Além das fiangas apresentadas, a concluséo fisica e financeira do projeto s6 ira ocorrer no
atingimento, nos ultimos 12 (doze) meses consecutivos a medicdo, de geracado de energia
acumulada pelo projeto entregue no centro de gravidade equivalente a, no minimo, o P90 da
Certificagao Solarimétrica conduzida pela Aeroespacial.

O Contrato Geral de Garantias estabelece covenants financeiro relacionado a capacidade de
pagamento, aplicavel ao exercicio social de 2025, calculado conforme metodologia definida no
contrato. O limite maximo estabelecido para o indicador é de 70%. Na data-base de avaliagéo,
o indice apurado ndo atendeu ao limite contratual.Em decorréncia do descumprimento do
covenants financeiro, o Grupo obteve em 19 de dezembro de 2025 um waiver formal dos bancos
fiadores em relagdo a essa obrigagéo.

A Administracado avaliou o cumprimento das demais clausulas restritivas de natureza nao
financeira previstas nos contratos e concluiu que, em 31 de dezembro de 2025, o Grupo
encontrava-se adimplente com todas as obrigagdes contratuais aplicaveis.
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14. Arrendamentos

Os direitos de uso de arrendamentos, inicialmente, compreendem o passivo de arrendamento
acrescido dos pagamentos antecipados.

Esses ativos sao depreciados com base na vigéncia dos contratos de arrendamento.
Arrendamentos a pagar: Os arrendamentos a pagar sao inicialmente mensurados ao valor presente
dos fluxos de pagamentos futuros, descontado pela taxa incremental de financiamento, uma vez
que a taxa de juros implicita no arrendamento nao é de facil determinacdo. O fluxo de pagamentos
futuros compreende pagamentos variaveis que dependam de indice ou taxa.

Posteriormente, o passivo de arrendamento € mensurado pelo custo amortizado utilizando-se o
método de taxa de juros efetiva, e remensurado (com correspondente ajuste no direto de uso
relacionado) quando ha modificacdo, mudan¢ca no prazo do arrendamento, alteracido nos
pagamentos futuros motivada, por exemplo, por atualizagcdes monetarias, ou alteragao na avaliagéao
de uma opg¢ao de compra do ativo subjacente.

Os pagamentos variaveis de arrendamento que n&o dependem de um indice ou taxa séo
reconhecidos como despesas no periodo em que ocorrem. Adicionalmente, a Companhia e suas
controladas aplicam a isencdo de reconhecimento de arrendamentos de curto prazo, ou seja,
arrendamentos de ativos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a partir da
data de inicio, e de ativos de baixo valor individual, os quais sdo reconhecidos como despesa ao
longo do prazo do arrendamento.

A Companhia e suas controladas mantém contratos de arrendamentos de terrenos onde se localiza
seu parque edlico. Esses contratos sdo considerados como arrendamentos mercantis conforme
nova metodologia e apresentados nas notas explicativas de Ativo de direto de uso (nota explicativa
10) e Arrendamentos (nota explicativa 14).

O Grupo efetuou o registro dos montantes a pagar dos contratos de arrendamentos conforme
demonstrado abaixo:

Consolidado

Saldo em Atualizagao Saldo em

31/12/2024 financeira Pagamentos 31/12/2025
Arrendamentos de terra 56.878 - (1.934) 54.944
(-) Ajuste a valor presente (36.103) 1.771 - (34.332)
Total 20.775 1.771 (1.934) 20.612
Circulante 154 179
N&o Circulante 20.621 20.433
Total 20.775 20.612

Consolidado

Saldo em Corregao Atualizagao Saldo em

31/12/2023 contratual financeira Pagamentos 31/12/2024
Arrendamentos de terra 66.412 (7.931) - (1.603) 56.878
(-) Ajuste a valor presente (46.380) 8.650 1.627 - (36.103)
Total 20.032 719 1.627 (1.603) 20.775
Circulante 87 154
N&o circulante 19.945 20.621
Total 20.032 20.775

15. Provisoes

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tem uma obrigagéo presente
(legal ou nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do valor da
obrigagao possa ser feita.
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Quando o Grupo espera que o valor de uma provisado seja reembolsado, no todo ou em parte, por
exemplo, por forca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado,
mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer proviséo é
apresentada na demonstracao do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Provisbes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os
quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao e uma
estimativa razoavel possa ser feita.

A avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes séo
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragées nas circunstancias, tais como prazo de
prescri¢cao aplicavel, conclusdes de inspecoes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisées de tribunais.

As provisbes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigagao, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliagdes atuais
de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da
obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

15.1. Provisoes para demandas judiciais

15.1.1. Risco provavel

Consolidado

Saldo em Atualizagao Saldo em

31/12/2024 monetaria 31/12/2025
Civeis 32 10 42
32 10 42

Consolidado

Saldo em Atualizacao Saldo em
31/12/2023 Adicdo monetaria 31/12/2024
Civeis 30 - 2 32
30 - 2 32

Constituicao de Servidao — (i) 0200327-48.2023.8.06.0151; (ii) 0200326-63.2023.8.06.0151; (iii) 0200325-
78.2023.8.06.0151

Trata-se de agdes civeis de instituicdo de servidao administrativa para a passagem de linha de
transmissdo perante a 12 e 22 Vara Civel da Comarca de Quixada/CE, cujo valor conjunto dos
processos, atualizado em 31 de dezembro de 2025 é de R$42 (R$32 em 31 de dezembro de 2024,
capitalizados como gastos com servidao no intangivel).

15.1.2. Risco possivel

O Grupo nao possui processos com prognostico de perda possivel nos exercicios de 2025 e 2024.
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15.2. Provisoes para desmobilizagao

Consolidado
Saldo em Atualizagao Saldo em
31/12/2024 monetaria 31/12/2025
Provisédo para desmobilizagao 5.214 434 5.648
5.214 434 5.648
Consolidado
Saldo em Atualizagao Saldo em
31/12/2023 Reversao monetaria 31/12/2024
Provisdo para desmobilizagao 8.365 (3.289) 138 5.214
8.365 (3.289) 138 5.214

Provisdes para desmobilizagdo s&o constituidas quando existe uma obrigacao legal ou contratual.
Consequentemente, encontram-se constituidas provisdes desta natureza nas usinas de geragao de
energia elétrica solar para fazer face as respectivas responsabilidades relativas a despesas com a
reposicéo dos locais e terrenos.

Essas provisdes sao constituidas devido a existéncia de um contrato de arrendamento no qual esta
determinado que a Companhia e suas controladas deverao devolver o terreno nas mesmas
condi¢cdes no momento inicial do arrendamento.

Os valores abaixo refletem o saldo em 31 de dezembro de 2025, referente a provisdo para
desmobilizacdo do parque solar em contrapartida ao Imobilizado (nota explicativa 11). O prazo
previsto para realizagao desta provisao € o término dos contratos de arrendamento do parque solar
(nota explicativa 14).

O calculo do valor da provisdo para desmobilizacéo foi efetuado com base na estimativa desses
custos por consultor externo, projetado até o fim da vida util do parque solar. A provisao € atualizada
mensalmente pela inflagdo futura (remensurada anualmente) e trazida a valor presente pela taxa
de 8,35% a.a.

16. Patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2025 o capital social subscrito e capitalizado da Companhia é de
R$587.483, representados por 58.748.337.733 agbes ordinarias, em moeda corrente nacional, no

valor nominal de R$0,01 (um centavo) cada uma.
Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
Quantidade de Quantidade
acoes Valor de agdes Valor
Capital subscrito 59.598.300 595.983 57.698.300 576.983
(-) Capital a integralizar (850.000) (8.500) - -
58.748.300 587.483 57.698.300 576.983

A Composicao societaria é apresentada a seguir:
Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
Quantidade % do capital Quantidade % do capital
de agdes R$ mil social de agoes R$ mil social
Pacific Hydro Energia do Brasil LTDA 41.438.800 414.388 1% 40.388.800 403.888 70%
Canadian Solar Brasil | Fundo de Investimento
em Participagdes - Multiestrategia 17.309.500 173.095 29% 17.309.500 173.095 30%
58.748.300 587.483 100% 57.698.300 576.983 100%
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Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préoprio.

Os acionistas tém direito a um dividendo anual ndo cumulativo de pelo menos 25% do lucro liquido
do exercicio, nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76 e sdo destinados sucessivamente e na
seguinte ordem:

(i) 5% serao aplicados na constituicdo da Reserva Legal que nao excedera 20% do Capital
social;

(i) 25% seréo destinados ao pagamento de dividendos reduzido do incentivo fiscal e dos
juros sobre capital préprio-JSCP liquido de impostos.

(iii) o saldo remanescente, apds atendidas as disposi¢cdes anteriores, tera a destinagcao
determinada pela Assembleia Geral.

No exercicio de 2025 e 2024, a Companhia nao obteve lucro a distribuir.

17. Receita operacional liquida

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdao gerados
para o Grupo e quando possa ser mensurada de forma confiavel, independentemente de quando o
pagamento for recebido. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestagéo
recebida, excluindo impostos ou encargos sobre vendas.

Consolidado

2025 2024
Suprimento mercado livre 104.767 69.048
Energia de curto prazo 38 2.709
Receita operacional bruta 104.805 71.757
(-) Dedugdes a receita operacional
Tributos sobre a receita

PIS/COFINS (3.855) (2.629)
(3.855) (2.629)

Encargos do consumidor
TFSEE (1.798) -
(1.798) -
Total dedugbes da receita operacional (5.653) (2.629)
Receita operacional liquida 99.152 69.128

18. Custos e despesas (por natureza)

Controladora

2025 2024
Despesas Total Despesas Total
Servigos de terceiros (298) (298) (693) (693)
Servigos de auditoria (13) (13) (12) (12)
Amortizagédo (474) (474) (466) (466)
Aluguéis e arrendamentos - - (251) (251)
Outras (123) (123) (2.221) (2.221)
Total (908) (908) (3.643) (3.643)
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Consolidado

2025 2024
Custos Despesas Total Custos Despesas Total
Energia elétrica comprada para revenda (38.321) - (38.321)  (19.681) - (19.681)
Encargos de uso do sistema de distribuicao (14.923) - (14.923) (14.170) - (14.170)
Pessoal e Administradores (i) (829) - (829) - (224) (224)
Material (247) (2) (249) (787) - (787)
Servigos de terceiros (i) (9.198) (310) (9.508) (5.984) (860) (6.844)
Servigos de auditoria (64) (13) (77) (64) (12) (76)
Depreciagao (39.311) - (39.311)  (38.022) - (38.022)
Amortizagao (697) - (697) (159) (466) (625)
Aluguéis e arrendamentos (184) - (184) (136) (251) (387)
Outras (i) (3.491) (262) (3.753) (957) (2.284) (3.241)
(-) Outras receitas - 164 164 - - -
Total (107.265) (423) (107.688)  (79.960) (4.097) (84.057)
(i) Os gastos classificados como despesas no exercicio de 2024 referem-se custos compartilhados.
19. Resultado financeiro
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Receitas financeiras
Juros e variagbes monetarias
Renda de aplicagdes financeiras 317 2.786 2.228 3.662
Variagdo monetaria 302 - 302 -
Qutros juros e variagdes monetarias 117 1 121 1.040
(-) Tributos sobre Receitas financeiras (34) (125) (34) (125)
Receitas financeiras total 702 2.662 2.617 4.577
Despesas financeiras
Encargos de divida
Empréstimos e financiamentos (9.910) (43.285) (45.193) (60.416)
Debéntures (12.469) - (12.469) -
Atualizagao de arrendamento - - (1.771) (1.627)
Atualizagao para desmobilizagdo - - (434) (138)
Atualizagdo de contingéncias - - (10) (2)
QOutras despesas financeiras (586) (299) (1.154) (569)
Despesas financeiras total (22.965) (43.584) (61.031) (62.752)
Variagdo monetaria/cambial liquida
Variagdo cambial (378) (424) (378) (430)
Total variagdo monetaria/cambial liquida (378) (424) (378) (430)
Total resultado financeiro (22.641) (41.346) (58.792) (58.605)

20. Impostos de renda e contribuigao social correntes

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados ao
valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as
leis tributarias usadas para calcular o montante s&o aquelas que estdo em vigor na data do balanco.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de
ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias.
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Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis,
créditos e perdas tributarios n&o utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel
esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos
e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na
extensdo em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que
todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados
sdo revisados a cada data do balango e sao reconhecidos na extensdo em que se torna provavel
que lucros tributaveis futuros permitirdao que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a aliquota de imposto que é esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base na aliquota de
imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos sao apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal, e os impostos diferidos sao
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro

A Interpretacao do ICPC 22 determina que é necessario avaliar se é provavel que a autoridade fiscal
aceitara o tratamento fiscal escolhido pela entidade: (i) se sim, a mesma deve reconhecer o valor
nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, conforme apuracéo fiscal, e considerar a
divulgacao de informagdes adicionais sobre a incerteza do tratamento fiscal escolhido; (ii) se nao,
a entidade deve reconhecer um valor diferente em suas demonstragcdes contabeis individuais e
consolidadas em relagdo a apuracao fiscal de forma a refletir a incerteza do tratamento fiscal
escolhido.

Para as posicdes fiscais sobre as quais ha incerteza no seu tratamento, o Grupo conclui que seja
provavel que as mesmas sejam contempladas na jurisprudéncia tributaria sendo que, por essa
razao, o Grupo entende que esta interpretacdo nao gerou efeitos relevantes nas demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativos refletem os efeitos fiscais futuros
atribuiveis ao prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social acumulados.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos passivos refletem os efeitos fiscais futuros
atribuiveis a diferenga entre a taxa de depreciacéao utilizada pelo Grupo para fins fiscais e para fins
contabeis.

A conciliagcdo da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais e da despesa de imposto
de renda e contribui¢cdo social no resultado € demonstrada como segue:

Consolidado

2025 2024

Imposto de renda (15%) e Contribuigdo social (9%) (4.561) (2.444)
IRPJ - Corrente (3.016) (1.577)
CSLL - Corrente (1.529) (867)
Total IRPJ/CSLL - Corrente (4.545) (2.444)
IRPJ - Diferido (10) -
CSLL - Diferido (6) -
Total IRPJ/CSLL - Diferido (16) -

(4.561) (2.444)

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais e da despesa de imposto
de renda e contribui¢cdo social no resultado € demonstrada como segue:
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Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social (71.889) (75.410) (71.889) (75.410)
Aliquotas nominais vigentes 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social a aliquota nominal 24.442 25.639 24.442 25.639
Imposto de renda e contribuigdo social sobre ajustes
permanentes:

Equivaléncia Patrimonial (16.435)  (10.343) (16.435)  (10.343)
Outros efeitos:

Efeito da adogéo ao Lucro Presumido - controladas - - (4.561) (2.444)

Imp.os’to de _renda e contribuigio social diferidos ndo (8.007)  (15.296) (8.007)  (15.296)
constituidos (i)
Imposto de renda e contribuigao social efetivos - - (4.561) (2.444)
Imposto de renda e contribuigao social
Corrente - - (4.545) (2.444)
Diferido - - (16) -

- - (4.561) _ (2.444)

- - 6,34% 3,24%

Conforme Legislagcdo Tributaria a Controladora tributa a renda pelo Lucro Real, utilizando as
aliquotas de 15% Imposto de Renda Pessoa Juridica-IRPJ, 10% Adicional de IRPJ e 9%
Contribuigcao Social sobre o Lucro sobre o lucro fiscal.

As Controladas adotam o regime de lucro presumido, a apuragdo do imposto de renda e da
contribuicdo social é realizada com base em percentuais fixos aplicaveis sobre a receita bruta,
conforme a legislagao vigente, utilizando as aliquotas de 15% Imposto de Renda Pessoa Juridica -
IRPJ, 10% Adicional de IRPJ e 9% Contribuicdo Social sobre o Lucro sobre a base tributavel.

21. Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracdo

O CPC 48 apresenta uma abordagem de classificagdo e mensuragéo de ativos financeiros que
refletem suas caracteristicas de fluxo de caixa e o modelo de negdcios em que os ativos séo
administrados.

O pronunciamento estabelece para ativos financeiros trés categorias de classificacdo e
mensuragao: (i) mensurados ao custo amortizado; (ii) mensurados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (VJORA); e (iii) mensurados ao valor justo por meio do resultado (VJR). O
Grupo classifica os ativos financeiros como custo amortizado ou valor justo por meio do resultado.

Reducé&o ao valor recuperavel

O CPC 48 substituiu o modelo de perdas incorridas por um modelo prospectivo de perdas
esperadas. Esta nova abordagem exige um julgamento relevante sobre como as mudangas em
fatores econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito, que serdo determinadas com base em
probabilidades ponderadas.

O novo modelo se aplica aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA,
com excegao de investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos contratuais.

De acordo com o CPC 48, as provisbes para perdas esperadas serdo mensuradas em uma das
seguintes bases: (i) Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que
resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data base; e (ii) Perdas
de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam de todos os
possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento financeiro.

36



A norma também propds a aplicagao do expediente pratico para os ativos financeiros que nao
possuem componentes de financiamento significativos, com uma abordagem simplificada cuja
perda esperada sera realizada com uma matriz por idade de vencimento das contas a receber.

O Grupo apés uma analise de crédito de seus clientes, ndo reconhece perda esperada no periodo,
pois de acordo com sua avaliacio o risco de perda associado a realizagao dos créditos € baixo e
nao histéricos de perda.

A Companhia e suas controladas apresentam exposi¢cao aos seguintes riscos advindos do uso de
instrumentos financeiros:

Risco de crédito;

Risco de taxa de juros;
Risco de taxa de cambio;
Risco operacional,

Risco de liquidez.

As politicas de gerenciamento de risco do Grupo sao estabelecidas para identificar e analisar os
riscos avaliados pela Administracdo, para definir limites e controles de riscos apropriados, e para
monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de riscos sao
revisados frequentemente para refletir mudangas nas condicdes de mercado e nas atividades do
Grupo.

O Grupo, por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, objetiva
desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os colaboradores
entendam os seus papéis e obrigacgoes.

a) Risco de crédito

O risco surge da possibilidade de o Grupo vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
recebimento de valores faturados a seu cliente. Este risco é avaliado pela Administragcado com base
nos riscos de mercado e operacionais.

Em 31 de dezembro de 2025, a exposicdo maxima era de R$9.570 (R$7.506 em 31 de dezembro
de 2024) referente a contas a receber de clientes. O Grupo entende que o risco de crédito de seu
conta a receber é baixo, ndo sendo identificada histéricos de perdas.

b) Risco de taxa de juros

Este risco é oriundo da possibilidade de o Grupo vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes
nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a seu financiamento.

O Grupo possui financiamento de longo prazo a indice atrelado a FNE (Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste) e AFD (Agéncia Francesa de Desenvolvimento)

¢) Risco operacional

O Grupo esta exposto ao risco de curtailment, entendido como a redugéo ou limitagao da energia
que poderia ser entregue a rede ou ao mercado, normalmente decorrente de restricbes de
escoamento, despacho centralizado, condigbes sistémicas, limitagdes técnicas ou desequilibrios
entre o perfil de geragao e o perfil contratual. Esse risco pode resultar em menor receita, perdas de
eficiéncia operacional e maior volatilidade no resultado.

d) Risco de liquidez

Este risco é oriundo da possibilidade de o Grupo vir a encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro.

A abordagem da Administragdo é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez
suficiente para cumprir com suas obriga¢cdes ao vencerem, sob condigbes normais, sem causar
perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagéo do Grupo.
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A tabela abaixo apresenta informagdes sobre os vencimentos futuros de compromissos contratuais

dos passivos financeiros do Grupo:

Controladora

31/12/2025 31/12/2024
De1a3 De 3 meses De1a5 Acima de
meses a1ano anos 5 anos Total Total
Passivos Financeiros
Fornecedores 7 - - 7 5
Empréstimos e financiamentos - 167.469 - 167.469 152.186
Partes relacionadas - - 1 1 395
Derivativos - - - - 7.272
Total 7 167.469 1 167.477 159.858
Consolidado
31/12/2025 31/12/2024
De1a3 De 3 meses De1a5 Acima de
meses a1ano anos 5 anos Total Total
Passivos Financeiros
Fornecedores 11.584 - 2.610 - 14.194 9.656
Empréstimos e financiamentos 186.950 69.615 274.726 531.291 525.410
Partes relacionadas -1 - 1 - - 395
Arrendamentos e Aluguéis 43 136 873 19.560 20.612 20.775
Derivativos - - - - 7.272
Total 11.626 187.086 73.099 294.286 566.097 563.508
Classificagao dos instrumentos financeiros
Controladora
31/12/2025 31/12/2024
Valor Valor Valor Valor
Contabil Justo Contabil Justo Categoria
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 316 316 7170 7.170 Valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos - - 17.098 17.098 Valor justo por meio de resultado
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos moeda nacional - - 15.811 15.811 Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos moeda estrangeira - - 136.375 136.375 Valor justo por meio de resultado
Debéntures 167.469 167.469 - - Valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos - - 7.272 7.272 Valor justo por meio de resultado
Partes relacionadas 1 1 395 395 Custo amortizado
Fornecedores 7 7 5 5 Custo amortizado
Consolidado
31/12/2025 31/12/2024
Valor Valor Valor Valor
Contabil Justo Contabil Justo Categoria
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 7.837 7.837 13.586 13.586 Valor justo por meio do resultado
Contas a receber de clientes 9.570 9.570 7.506 7.506 Custo amortizado
Outros ativos 516 516 686 686 Custo amortizado
Instrumentos financeiros derivativos - - 17.098 17.098 Valor justo por meio de resultado
Caixa restrito 9.516 9.516 9.668 9.668 Valor justo por meio do resultado
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos moeda nacional 363.822 363.822 389.035 389.035 Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos moeda estrangeira - - 136.375 136.375 Valor justo por meio do resultado
Debéntures 167.469 167.469 - - Valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos - - 7.272 7.272 Valor justo por meio de resultado
Arrendamentos 20.612 20.612 20.775 20.775 Custo amortizado
Partes relacionadas - - 395 395 Custo amortizado
Fornecedores 14.194 14.194 9.656 9.656 Custo amortizado
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e) Hierarquia de valor justo

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com o0s
valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste,
e valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se
substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. O Grupo classifica os instrumentos
financeiros, como requerido pelo CPC 46 - Mensuracao do Valor Justo, conforme demonstrado a
seguir, quando aplicavel:

¢ Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos

¢ Nivel 2 - inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precgos)

¢ Nivel 3 - premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs nao observaveis).

A norma também propbs a aplicacdo do expediente pratico para os ativos financeiros que néao
possuem componentes de financiamento significativos, com uma abordagem simplificada cuja
perda esperada sera realizada com uma matriz por idade de vencimento das contas a receber.

O Grupo nao possui instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2025 e 2024.

Analise de sensibilidade

O Grupo efetua a analise de sensibilidade de seus instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.

A andlise de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto as mudangas nas variaveis de
mercado sobre cada instrumento financeiro. Nao obstante, a liquidagao das transagdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade
contida no processo utilizado na preparacdo dessas analises. As informacdes demonstradas no
quadro, mensuram contextualmente o impacto nos resultados do Grupo em fungdo da variacédo de
cada risco destacado.

No quadro a seguir estdo apresentados todos os instrumentos financeiros mencionados na nota
explicativa 13 que estdo expostos a indexadores, com as exposi¢coes aplicaveis de flutuacido de
taxas de juros e outros indexadores até as datas de vencimento dessas transagdes.

Consolidado

Cenariol Cenarioll Cenariolll CenariolV CenarioV
Companhia Operagao Principal Taxa (-0,50) (-0,25) (provavel) (+0,25) (+0,50)

Panati Holding 12 Emisséo de debentures 155.000 CDI + 1,0000% 6.708 9.582 12.406 15.183 17.914
Panati 1 Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE 58.333 IPCA +4.73% 200.652 270.017 356.925 465.550 600.999
Panati 1 Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD 5.000 IPCA +11.00% 8.842 10.157 11.587 13.139 14.824
Panati 2 Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE 58.333 IPCA +4.73% 200.652 270.017 356.925 465.550 600.999
Panati 2 Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD 5.000 IPCA +11.00% 8.842 10.157 11.587 13.139 14.824
Panati 3 Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE 58.333 IPCA +4.73% 200.652 270.017 356.925 465.550 600.999
Panati 3 Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD 5.000 IPCA + 11.00% 8.842 10.157 11.587 13.139 14.824
Panati 4 Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE 58.333 IPCA +4.73% 200.652 270.017 356.925 465.550 600.999
Panati 4 Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD 5.000 IPCA + 11.00% 8.842 10.157 11.587 13.139 14.824
Panati 5 Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE 58.333 IPCA +4.73% 200.652 270.017 356.925 465.550 600.999
Panati 5 Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD 5.000 IPCA +11.00% 8.842 10.157 11.587 13.139 14.824
Panati 6 Banco Nordeste do Brasil S.A. - FNE 58.333 IPCA +4.73% 200.652 270.017 356.925 465.550 600.999
Panati 6 Banco Nordeste do Brasil S.A. - AFD 5.000 IPCA +11.00% 8.842 10.157 11.587 13.139 14.824

Qutros riscos considerados relevantes

a) Risco requlatério

As atividades da Companhia e suas controladas, assim como de seus concorrentes, sao
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragdo no ambiente regulatério podera
exercer impacto sobre as atividades do setor.
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b) Risco de alteracado da legislacao tributaria no Brasil

O ambiente tributario brasileiro encontra-se em processo de mudancas estruturais em razédo da
aprovacao da Reforma Tributaria sobre o consumo, que substituira os tributos atuais PIS, Cofins,
ICMS, ISS e parte do IPI pelos novos CBS, IBS e Imposto Seletivo. A implementagcéo ocorrera de
forma gradual entre 2026 e 2033, conforme regulamentac¢do aprovada pelo Congresso Nacional.

O processo regulatorio segue em evolugéo, com leis complementares aprovadas em 2024 e 2025
e ajustes adicionais realizados pelo Congresso, incluindo alteragdes em regimes especificos,
beneficios fiscais e isengdes. Essas definicbes podem afetar as bases de calculo, aliquotas, regras
de creditamento e incentivos aplicaveis as operac¢des do Grupo.

Diante desse cenario, permanece incerteza relevante quanto aos impactos finais das mudancas
tributarias sobre a apuracgao de tributos, reconhecimento contabil, margens e fluxos de caixa futuros.
O Grupo monitora continuamente a tramitagéo legislativa e os atos normativos que regulamentam
0 novo sistema, avaliando eventuais efeitos materiais que possam surgir em periodos
subsequentes.

c) Mudancas climéaticas

Os parques solares, por esséncia, ja sdo grandes contribuintes para a redugdo das emissdes de
Gases de Efeito Estufa (“GEE”), que s&o os principais causadores do aquecimento global e das
mudancas climaticas. Ao gerar energia por fonte renovavel, ou seja, sem a queima de combustiveis
fésseis, a Companhia e suas controladas ndo s6 fornecem energia limpa para o crescimento
econdmico do pais, como contribuem para que o Brasil seja cada vez menos dependente do
petroleo.

Em se tratando das consequéncias das mudancas climaticas e possiveis impactos sobre os
negocios, 0s principais riscos operacionais para os negocios sao: incéndio, explosao, interrupgéo
de operacao e danos naturais. Entretanto, ndo foram identificados riscos climaticos relevantes,
exceto pela variagdo do recurso solar que impacta na geracao de energia.

A Companhia e suas controladas monitoram constantemente e atualizam seus estudos de recurso
solar para avaliar eventuais impactos em sua producao de energia futura.

22. Cobertura de Seguros

O Grupo mantém cobertura de seguros em montantes considerados adequados pela Administragao
para mitigar riscos associados as suas operagdes, considerando a natureza de suas atividades, os
riscos envolvidos e as recomendacoes de seus consultores especializados.

Em 31 de dezembro de 2025, o Grupo mantém seguros para Responsabilidade Civil Geral (RCG)
no montante de R$20.000 com periodo de vigéncia de 30 de novembro de 2025 a 30 de novembro
de 2026. Riscos Operacionais com limite maximo de indenizagdo de R$ 800.000 com periodo de
vigéncia de 30 de novembro de 2025 a 30 de novembro de 2026. Os seguros contratados englobam
a Panati Holding S.A e suas controladas e Marangatu Holding e suas controladas. D&O (‘Directors
and Officer’) no montante de R$140.000 (limite compartilhado com outras empresas do grupo SPIC)
com periodo de vigéncia de 08 de novembro de 2025 a 08 de novembro de 2026.

As premissas de risco adotadas para a contratagdo dos seguros, dada a sua natureza, nao fazem
parte do escopo de auditoria das demonstragbes contabeis e, consequentemente, nao foram
auditadas pelos auditores independentes.
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23. Transagodes que nao afetaram o caixa
Consolidado
Nota  31/12/2025 31/12/2024

Atividades de Investimento
Ativo de direito de uso — corregao contratual 11 - (719)
Imobilizado — Baixa de desmobilizagédo 12 - (3.290)

24. Eventos subsequentes

A Lei n° 15.269/2025 assegurou as geradoras de energia elétrica o direito ao ressarcimento pelos
cortes de geracao decorrentes de Restrigbes de Indisponibilidade Externa e de Confiabilidade
Elétrica, referentes ao periodo entre 1° de setembro de 2023 e 25 de novembro de 2025.

A Administragdo avaliou os requisitos legais e concluiu que o Grupo atende aos critérios para
eventual recebimento do ressarcimento. Todavia, os valores ainda nao foram definidos, pois
dependem de regulamentagéo e de deliberag¢des futuras dos 6rgéos reguladores.

O direito ao ressarcimento esta condicionado a adesao voluntaria ao termo de compromisso previsto
na referida lei, que contempla, entre outros aspectos, a renuncia a a¢des judiciais e administrativas
relacionadas aos eventos de curtailment e a habilitacdo do Grupo para participar do mecanismo de
apuracao, calculo e liquidacao, a ser operacionalizado pelo ONS e pela CCEE.

Em 31 de dezembro de 2025, a Administracido nao havia deliberado sobre a adeséo ao referido
termo, mantendo o acompanhamento do processo regulatorio para posterior tomada de deciséo.

Composicao da Diretoria

André Pereira
Diretor Geral

Guy Ishikawa
Diretor Financeiro

Valéria Lopes de Souza
CRC-1SP145065/0-9
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